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LQ INVERSIONES FINANCIERAS

ANTECENDENTES GENERALES
Razén Social
LQ Inversiones Financieras S.A.

Inscripcién Registro de Valores
No 730

Tipo de Entidad

Sociedad andnima cerrada sometida a las
normas que rigen a las sociedades andnimas
abiertas.

Objeto Social

Efectuar todo tipo de inversiones en bienes
muebles, corporales e incorporales, y en bienes
inmuebles, administrarlos, explotarlos y percibir
sus frutos. Asimismo, la Sociedad tendrad por
objeto la adquisicion y enajenacion de toda clase
de créditos, derechos, acciones y, en general
de todo tipo de valores mobiliarios. Ademas,
la Sociedad podra concurrir a la formacién
de sociedades de cualquier naturaleza e
incorporarse a sociedades ya existentes.

Capital

Capital suscrito y pagado al 31 de diciembre
de 2007 es de M$563.043.167, dividido en
448.700.000 acciones sin valor nominal.

R.U.T. Sociedad
96.929.880-5

Domicilio Legal

Enrique Foster Sur N° 20, Piso 14,
Las Condes

Santiago, Chile

Auditores
Ernst & Young Limitada

Documentos Constitutivos

La sociedad se constituyd por escritura plblica
otorgada con fecha 16 de agosto de 2000, en
la 41a Notaria de Santiago, de don Félix Jara
Cadot. Un extracto de los estatutos sociales se
inscribié a fojas 21.871 No 17.450 del Registro
de Comercio de Santiago, con fecha 22 de
agosto de 2000 y se publicé en el Diario Oficial
No 36.749 del 26 de agosto de 2000.

La Sociedad se modificd por escritura publica otorgada con fecha 11 de
diciembre de 2000, en la 45a Notaria de Santiago, de don René Benavente Cash,
cuyo extracto se inscribid en el Registro de Comercio de Santiago con fecha 29
de diciembre de 2000, a fojas 34.639 No 27.753 y se publicé en el Diario Oficial
No 36.857 del 9 de enero de 2001.

La Sociedad se modifico por escritura publica otorgada con fecha 22 de febrero
de 2001, en la 45a Notaria de Santiago, de don René Benavente Cash, cuyo
extracto se inscribié en el Registro de Comercio de Santiago con fecha 1 de
marzo de 2001, a fojas 6.101 No 4.882 y se publicé en el Diario Oficial No 36.903
del 3 de marzo de 2001.

La Sociedad se modificé por escritura publica otorgada con fecha 11 de octubre
de 2001, en la 8a Notaria de Santiago, de don Andrés Rubio Flores, cuyo extracto
se inscribié en el Registro de Comercio de Santiago con fecha 22 de octubre de
2001, a fojas 27.077 No 22.048 y se publicé en el Diario Oficial No 37.095 del 26
de octubre de 2001.

La Sociedad se modificé por escritura piblica otorgada con fecha 13 de junio de
2007, en la 45a Notaria de Santiago, de don René Benavente Cash, cuyo extracto
se inscribié en el Registro de Comercio de Santiago con fecha 19 de junio de
2007, a fojas 24.502 No 17.923 y se publicé en el Diario Oficial No 38.795 del 22
de junio de 2007. La rectificacién de dicho extracto se inscribié en el Registro de
Comercio de Santiago con fecha 17 de julio de 2007, a fojas 28.928 No 20.859 y
se publicé en el Diario Oficial No 38.799 del 27 de junio de 2007.

La Sociedad se modificé por escritura publica otorgada con fecha 28 de
diciembre de 2007, en la 45a Notaria de Santiago, de don René Benavente Cash,
cuyo extracto se inscribié en el Registro de Comercio de Santiago con fecha 11
de enero de 2008, a fojas 1839 No 1212y se publicé en el Diario Oficial No 38.962
del 16 de enero de 2008.

Direcciones

Sociedad Matriz

Quifenco S.A.

Enrique Foster Sur 20, Piso 14
Las Condes

Santiago, Chile

Teléfono: 750 7100

Fax: 245 6241
www.quinenco.cl

Departamento de Acciones
Enrique Foster Sur No20 Piso 14
Las Condes

Santiago, Chile
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ADMINISTRACION

Gerente General

Luis Fernando Antunez Bories

Rut: 6.926.972-9

Ingeniero Civil de Industrias,
Universidad Catélica de Chile

MBA, Georgia State University, EEUU

Contador General
Oscar Henriquez Vignes
Rut: 6.284.256-3

Contador Auditor,

Universidad de Chile

Post Titulo en Planificacion Tributaria,
Universidad Catélica de Chile

Magjister en Direccién y Gestion Tributaria,

Universidad Adolfo Ibafiez

DIRECTORIO

Presidente

Guillermo Luksic Craig
Rut: 6.578.597-8
Director de Empresas

Vicepresidente
Andrénico Luksic Craig
Rut: 6.062.786-K
Director de Empresas

Directores

Fernando Quiroz Robles

Rut: O-E

Licenciado en Economia y Administracién de Empresas,

PhD, London School of Economics and Political Science, Inglaterra

Raul Anaya

Rut: O-E

Licenciado en Administracion de Empresas,
Universidad de la Salle, Mexico

Francisco Pérez Mackenna

Rut: 6.525.286-4

Ingeniero Comercial,

Universidad Catélica de Chile
MBA, University of Chicago, EEUU

Manuel José Noguera Eyzaguirre
Rut: 5.894.519-6

Abogado,

Universidad Catdlica de Chile

Pablo Granifo Lavin

Rut: 6.972.382-9

Ingeniero Comercial,
Universidad Catélica de Chile



LQ INVERSIONES FINANCIERAS

PR N AL e,
Al 31 de diciembre de 2007 la administracién de
la sociedad cuenta con una estructura minima,
compuesta Unicamente por el Directorio y
el Gerente General. La sociedad no tiene
trabajadores dependientes al cierre del ejercicio
2007.

AUDITORES

Durante el ejercicio 2007 se desempefiaron
como auditores externos de la Sociedad la
empresa Ernst & Young Limitada.

Corresponde a la presente Junta General
Ordinaria de Accionistas designar a los auditores
externos que examinaran la contabilidad,
inventarios, balances y otros estados financieros
de la Sociedad correspondientes al ejercicio
2008.

PROPIEDAD Y CONTROL

Accionistas

Al cierre del ejercicio 2007, el capital suscrito y pagado se divide en 448.700.000
acciones. Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre del 2007 son:

N° de

RUT Accionista Acciones %

91.705.000-7  Quifienco S.A.

96.635.350-3  Inmobiliaria e Inversiones Hidroindustriales S.A. *
96.657.700-2  Inversiones Ranquil S.A. *

96.572.580-6  Inversiones y Bosques S.A. *

91.527.000-k  Empresa El Pefién S.A. *

76.007.234-6  VIRIIS.A.* 12.769.395 2,85
96.657.690-1  Inversiones Punta Brava S.A. * 11.411.243 2,54
95.987.000-4 Inversiones Rio Grande S.A. * 13 0,00

294.337.165 65,60
42.686.622 9,51
35.042.393 7,81
34.731.039 7,74
17.722.130 3,95

Totales 448.700.000 100,00

* Filiales de Quifienco S.A.

Controladores de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2007 LQ Inversiones Financieras S.A. es controlada por
Quifienco S.A., en forma directay a través de sus sociedades filiales. El porcentaje
de propiedad directo e indirecto de Quifienco S.A. en la Sociedad asciende a
99,8%.

Las acciones emitidas y pagadas de Quifienco S.A. son de propiedad en un
83.1% de las sociedades Andsberg Inversiones Ltda., Ruana Copper A.G. Agencia
Chile, Inversiones Orengo S.A., Inversiones Consolidadas S.A., Inversiones Salta
S.A, Inmobiliaria e Inversiones Rio Claro S.A e Inversiones Rio Claro Ltda. La
fundacién Luksburg Foundation tiene indirectamente un 94,6% de los derechos
sociales en Andsberg Inversiones Ltda., el 100% de los derechos sociales en
Ruana Copper A.G. Agencia Chile y un 97,3% de las acciones de Inversiones
Orengo S.A.

Andrénico Mariano Luksic Craig, Rut 6.062.786-K, y familia tienen el control
del 100% de las acciones de Inversiones Consolidadas S.A. y de Inversiones
Salta S.A. Guillermo Antonio Luksic Craig, Rut: 6.578.597-8, y familia tienen el
control del 100% de las acciones de Inmobiliaria e Inversiones Rio Claro S.A. e
Inversiones Rio Claro Ltda. No existe un acuerdo de actuacién conjunta entre los
controladores de la Sociedad.

No existen personas naturales o juridicas distintas de los controladores que
posean directamente o a través de otras personas naturales o juridicas, acciones
o derechos que representen el 10% o mas del capital de la Sociedad.
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TRANSACCIONES DE ACCIONES POLITICA DE DIVIDENDOS

Durante el ano 2007 se efectuaron las siguientes ~ La sociedad debera distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus
transacciones de acciones: accionistas, a prorrata de sus acciones, la totalidad del flujo libre de efectivo de
la sociedad después de tomar en cuenta los gastos y previsiones indispensables
de la sociedad, salvo acuerdo en contrario, adoptado en la Junta Ordinaria de

Acciones Monto total Precio

Accionista compradas  Transado*  Unitario* Accionistas que deba conocer del asunto, por la unanimidad de las acciones
N° M$ $ emitidas de la sociedad.

Quinenco S.A. 25.305.270  57.645.405 2.278
EmEresa B 580342  1.322.019 2978 Dividendos Pagados (valores histéricos)
Pefdn S.A.
VTR S.A. (1) 1.080.628  2.461.671 2.278 Dividendo por Correspondiente al
T —_— 965.693  2.199.849 2978 Fecha accién Dividendo total ejercicio
Punta Brava S.A. 9-05-05 $10,903606 M$4.587.889 2004
Inversiones Rio 3 72278 9-05-06 $18,709890 M$7.872.524 2005
Grande S.A.

8-05-07 $23,241770 M$9.779.395 2006

*  Cifras histéricas

(1) EI 21 de diciembre de 2007 VTR S.A. se dividié y se radicé los

activos y pasivos relacionados con la inversién en LQIF S.A.
en VIR IS A DISTRIBUCION DE UTILIDADES | e

La utilidad del ejercicio 2007 asciende a la suma de M$47.514.989 la cual es
distribuible en su totalidad.

Durante el afio 2006 no se efectuaron
transacciones de acciones.

UTILIDAD DISTRIBUIBLE M$
JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS Utilidad neta del ejercicio 2007 47.514.989
........................................................ T AR S— 47 514,980
El Directorio acordd citar a Junta General Porcentaje de la utilidad distribuible 100%
Oieliieie et Acdonlkias g @l el Sil ek Amortizacion del mayor valor de inversiones (consolidada)* (373.685)

marzo de 2008 a las 11:00 horas a celebrarse en

el domicilio social de calle Enrique Foster Sur * De conformidad lo dispone la Circular N°368 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la amortizacién

No20, piso 14, comuna de Las Condes, Santiago, del mayor valor de inversiones no forma parte de la utilidad liquida del ejercicio para los efectos del
a fin que se pronuncie sobre la Memoria Anual, reparto de dividendos minimos obligatorios pero puede ser repartida como dividendo adicional.
Estados Financieros e Informe de los Auditores

Externos correspondiente al ejercicio 2007.  Porotraparte, losestatutos de la Sociedad, vigentes una vez que sea materializada
Ademés, en dicha junta deberd renovarse lafusion entre la Sociedady Citigroup Chile Il S.A., establecen lo siguiente;
totalmente el directorio, fijar las remuneraciones

de los directores, nombrarlos auditores externos,  (a) El monto de los dividendos que el Banco de Chile pague a LQ Inversiones
dar cuenta de las operaciones a que se refiere Financieras S.A. por las utilidades de dicho Banco (excluidas las de Citibank
el articulo 44 de la ley 18.046 y tratar los demas Chile) en el ejercicio 2007, seran distribuido exclusivamente a los titulares
asuntos propios de su competencia. de las acciones que LQ Inversiones Financieras tenia emitidas antes de la

fusién, esto es, exclusivamente a los accionistas que, después de aprobados
la fusién y el estatuto refundido de LQ Inversiones Financieras S.A. en la
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 27 de diciembre
de 2007, sean los titulares de las series de acciones que se denominaran,
respectivamente, “LQIF-A", “LQIF-C", “LQIF-D".

o | LQIF Memoria Anual 2007



LQ INVERSIONES FINANCIERAS

(b) El monto de los dividendos que el Banco de
Chile pague a LQ Inversiones Financieras
S.A. por las utilidades de Citibank Chile
en el ejercicio 2007, seran distribuidos
exclusivamente a los accionistas que sean los
titulares de que Citigroup Chile Il S.A. tenia
emitidas antes de la fusién, esto es, a los
accionistas que sean titulares de las series de
acciones que se denominaran "LQIF-B".

REMUNERACIONES

En 2007 los Directores y el Gerente General no
percibieron remuneraciones como tampoco
hubo gastos de asesoria del Directorio durante
el mismo periodo.

Los Directores que se indican, recibieron por
el desempeno de sus cargos de Directores en
las empresas filiales de LQIF, las siguientes
remuneraciones:

e En la filial Banco de Chile por concepto de
dietas y honorarios, respectivamente, fueron:
Guillermo Luksic Craig M$6.596 y M$45.160
(M$9.784 y M$46.833 en 2006); Andrénico
Luksic Craig M$12.263 y M$135.481 (M$8.797
y M$140.498 en 2006); Gonzalo Menéndez
Duque M$145.749 y M$45.160 (M$150.280
y M$46.833 en 2006); Hernan Bichi Buc
M$45.822 y M$34.145 (M$0 y M$0 en 2006);
Juan Andrés Fontaine Talavera M$0 vy
M$32.400 (M$0 y M$0 en 2006); Pablo Granifo
Lavin M$230.186 y M$294.436 (M$0 y M$0 en
2006); y Francisco Pérez Mackenna M$81.853
y M$45.160 (M$78.013 y M$46.833 en 2006).

e En la filial SM Chile por concepto de dietas
y honorarios fueron: Andrénico Luksic Craig
M$101.982 y M$0 (M$70.270 y M$0 en 2006);
Gonzalo Menéndez Dugque M$0y M$0 (M$772
y M$0 en 2006); y Francisco Pérez Mackenna
M$0 y M$0 (M$0 y M$772 en 2006).

Comité de Directores y Gastos Relacionados
No han existido gastos del Comité de Directores,
toda vez que a la Sociedad no le corresponde
legalmente designar tal comité.

Indemnizaciones por Afios de Servicio
Durante el ejercicio no se pagaron indemnizaciones por afos de servicios.

Plan de Incentivo
No existen planes de incentivo de ningun tipo.

POLITICA DE INVERSION
Las inversiones de la Sociedad se orientardn preferentemente al sector
financiero.

POLITICA DE FINANCIAMIENTO

El financiamiento de las inversiones de la Sociedad provendré de los dividendos
y distribuciones de utilidades de los negocios en los cuales participa, asi como
también de fondos que se obtengan en la venta de activos y la emisién de titulos
de deuda y acciones. Se preferiran las fuentes de recursos de largo plazo, cuyos
perfiles de vencimiento se relacionan con la generacién de caja de la sociedad y
de sus nuevas inversiones.

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Historia de la Sociedad

LQ Inversiones Financieras S.A. (“LQIF") se constituyé durante el afio 2000
como una filial de Quifienco S.A., con el objetivo de agrupar las inversiones de
la referida matriz en el sector financiero, actividad que ha mantenido hasta el
presente.

El 28 de noviembre de 2000, Quifenco traspasé sus participaciones en el Banco
de Chiley en el Banco de A. Edwards a LQIF. Al cierre de ese ejercicio, la Sociedad
controlaba el 51,2% del Banco de A. Edwards y el 12,3% del Banco de Chile.

Durante el ejercicio 2001, LQIF se convirtio en el controlador del Banco de Chile,
tras la adquisicion de un 52,7% de los derechos a voto.

Durante el ejercicio del afio 2002, se materializé la fusion del Banco de A. Edwards
con el Banco de Chile. Inmediatamente después de la fusion, el derecho a voto
de LQIF ascendia al 52,2% y la participacion en las utilidades del Banco de Chile
correspondia al 29,2%.

En el mismo afo, LQIF constituy6 la filial Inversiones LQ SM S.A., a la cual se le
aportaron 377.528.973 acciones de la Serie A de SM Chile S.A., que corresponden
al total de acciones de dicha serie de propiedad de LQIF.

En el 2004, Banco de Chile tomé parte en un programa de recompra de 2,5% del
total de acciones comunes emitidas. Como resultado de la recompra de acciones,

~ ‘ LQIF Memoria Anual 2007
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el derecho a voto y los derechos econémicos de
LQIF asociados a su inversion en Banco de Chile
(y SM Chile) aumentaron a un 53,5% y 29,9%,
respectivamente.

El 2 de agosto de 2005, en una oferta publica,
Banco de Chile recolocé 1.701.994.590 acciones
en el mercado, equivalentes a un 2,5% del total
de acciones comunes emitidas. Como resultado
de la recolocacion de acciones, el derecho
a voto y los derechos econémicos de LQIF
asociados a su inversién en Banco de Chile (y
SM Chile) disminuyeron a un 52,2% y un 29,2%,
respectivamente.

El 11 de mayo del afio 2006 Banco de Chile
emitié 957.781.060 acciones correspondientes
a la capitalizacion del 30% de su utilidad neta
de 2005. Como consecuencia de la emisién
de acciones LQIF recibié 488.389.780 nuevas
acciones suscritas y pagadas de Banco de Chile
y su derecho a voto y sus derechos econémicos
en el banco quedaron en un 52,1% y un 29,5%,
respectivamente.

El 10 de mayo del afio 2007 Banco de Chile
emitié 882.459.200 acciones correspondientes
a la capitalizacion del 30% de su utilidad neta
de 2006. Como consecuencia de la emision
de acciones LQIF recibié 449.981.809 nuevas
acciones suscritas y pagadas de Banco de Chile
y su derecho a voto y sus derechos econémicos
en el banco quedaron en un 52,1% y un 29,7%,
respectivamente.

El 31 de mayo de 2007 los accionistas de LQIF,
reunidos en una Junta Extraordinaria, acordaron
aumentar el capital social mediante de la
emision de 27.931.936 nuevas acciones sin valor
nominal, por un monto de M$55.000.000. De
esta forma, el capital social quedd conformado
por un monto de M$526.118.744 dividido en
448.700.000 acciones de una misma serie, sin
valor nominal, integramente suscrita y pagada.

Posterior a un aumento de capital de Banco de
Chile efectuado durante 2007, LQIF concurrié
con M$54.397.781 (histérico), representado
por 1.311.422.702 nuevas acciones. Como
consecuencia, LQIF aumentd su derecho avotoy

sus derechos econémicos en el banco, a un 52,5% y un 30,7%, respectivamente.

El 19 de julio de 2007 Quinenco S.A. informé a la Superintendencia de Valores
y Seguros que celebré un contrato con Citigroup Inc. que contempla una
asociacion estratégica de sus negocios y servicios financieros en o respecto de
Chile. El 27 de diciembre de 2007, se firmaron los contratos. Los aspectos mas
relevantes de la asociacion son:

a) Quinienco y Citigroup seran accionistas de LQIF e inicialmente Citigroup
poseera el 32,96% de las acciones de LQIF y podra incrementar su participacion
hasta el 50% en los 28 meses posteriores a la fecha de cierre en enero de
2008.

b) Se considera el aporte de los activos de Citigroup en Chile a la asociacién
estratégica valorizados en US$893 millones por el interés inicial de un 32,96%.

c) La fusion de Banco de Chile y los negocios financieros de Citigroup en Chile,
hecho que fue aprobado en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 27 de diciembre de 2007. Los activos de Citigroup en Chile constituirdn un
10,5% del banco fusionado.

d) Citigroup adquirira los negocios que Banco de Chile mantiene en los Estados
Unidos por US$130 millones.

Descripcién de LQIF

LQIF es una sociedad de inversiones y como tal no participa directamente en
ningun mercado. Al 31 de diciembre de 2007, su inversion esta concentrada
integramente en el sector bancario, mediante la participacién directa e indirecta
que mantiene en el Banco de Chile (y SM Chile).

Propiedad y Seguros
LQIF no tiene ningun inmueble u otro activo fisico. Por ende, no mantiene
contratos de seguros reales.

Marcas y Patentes
La Sociedad no tiene registradas marcas comerciales o patentes de invencién
propias y no utiliza otras marcas o patentes.

Actos y Contratos

El 27 de diciembre de 2007, Quifienco S.A. y Citigroup Inc. firmaron un contrato
que contempla una asociacién estratégica de sus negocios y servicios financieros
en o respecto de Chile y la fusion de los activos de Citigroup en Chile con Banco
de Chile.

Sector Econémico en que la Sociedad Desarrolla sus Actividades

Mediante su participacién mayoritaria en el Banco de Chile, LQIF concentra
sus actividades en la industria financiera chilena. A continuacién, se describe
brevemente la principal industria en la que el Banco de Chile desarrolla sus
actividades.

La Industria Bancaria Durante el Ao 2007

El sistema financiero chileno ha sido catalogado por diversos analistas
internacionales como el mejor posicionado dentro de América Latina. Destaca,
entre otros factores, su sistema regulatorio moderno y eficiente, la capacidad de
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la industria para expandir su ambito de accion
a nuevos segmentos, la mantencién de un
sélido nivel de capitalizacién, significativamente
superior a los minimos legales, y contar con una
elevada solvencia reflejada en las clasificaciones
asignadas por los clasificadores privados de
riesgo. A su vez, se observa un sostenido
avance en materia de eficiencia operacional y un
elevado nivel de rentabilidad, con indicadores
de riesgo de crédito que dan cuenta del
uso de las mejores préacticas y estandares en
administracién crediticia.

A diciembre de 2007, la banca chilena estaba
conformada por 25 bancos, 21 establecidos
en el pais y 4 correspondientes a sucursales
de bancos extranjeros. Respecto a 2006, el
total de instituciones se redujo desde un total
de 26 bancos producto de la adquisicion de
Banco del Desarrollo por parte de Scotiabank
Sudamericano. Adicionalmente, se registraron
otros cambios de propiedad, con unaimportante
participacion de la banca extranjera.

El nimero de sucursales y cajeros automaticos
también se incrementd. Las sucursales bancarias
aumentaron desde 1.723 a diciembre de 2006
a 1.847 a octubre de 2007, mientras que los
cajeros automaticos se incrementaron en 554
unidades en el mismo periodo, alcanzando un
total de mas de 5.800 cajeros. Cabe destacar
el aumento en el nimero de empleados de
la industria desde 42.714 a diciembre de 2006
a 48.278 a octubre de 2007, el que se origina
principalmente en la internalizacién de personal
externo asociado al inicio de la vigencia de la
Ley de Subcontratacién.

Entérminos de concentracién, las cuatro mayores
entidades financieras del pais (Banco Santander,
Banco de Chile, Banco Estado y BCI) abarcaron
el 65% del mercado de las colocaciones,
disminuyendo su participacién respecto al 66,2%
registrado a diciembre de 2006. Sin embargo, al
analizar las ocho mayores instituciones del pais,
éstas aumentan su participacién desde un 87,6%
a diciembre de 2006 a un 89,7% a diciembre de
2007.

Entre los principales cambios y anuncios que se

suscitaron en el 2007 destaca la asociacion estratégica acordada por Quifienco
S.A. y Citigroup Inc, la cual permite el ingreso indirecto de Citigroup a la
propiedad de Banco de Chile.

El objetivo principal de esta asociacién es fusionar Banco de Chile con Citibank
Chile con fecha de 2 enero 2008, en la que cada una de las entidades representa
en el banco fusionado un 89,5% y 10,5% respectivamente. La nueva entidad
consolida una participacion de mercado en torno al 20% de las colocaciones,
manteniendo la actual posicién relativa de Banco de Chile en el segundo
lugar de la industria pero con una sustantiva menor brecha respecto de Banco
Santander. Cabe destacar que con la consolidacién de las respectivas divisiones
de consumo, Banco CrediChile y Atlas, la entidad fusionada alcanza el liderazgo
en este segmento y desplaza del primer lugar a Banefe del Banco Santander.

La estabilidad econdémica y financiera del pais permitieron mantener en 2007 el
dinamismo que venian mostrando las colocaciones del sistema financiero desde
el 2004. A diciembre de 2007, el total de las colocaciones netas de préstamos
interbancarios ascendié a $63.331.009 millones, registrando un crecimiento real
de 12,7% respecto a diciembre de 2006, expansion que estuvo por debajo de la
registrada en el ejercicio previo, de 15,8%.

Esta expansion se sustentd principalmente en las colocaciones a empresas, las
gue mostraron una trayectoria ascendente marcada por el ciclo expansivo de
las inversiones. A diciembre de 2007, los préstamos comerciales aumentaron un
14,8% real en doce meses.

Por su parte, las colocaciones de vivienda también mostraron un mejor
desemperio, lo cual en parte es consecuencia del mayor ritmo de venta de
nuevas viviendas y a tasas de interés que en promedio se ubicaron en niveles muy
similares a los registrados en el afio 2006. A diciembre de 2007, los préstamos
para vivienda mostraron un crecimiento anual de 15,6%.

Los créditos de consumo registraron un crecimiento de sélo 7,4% real, muy por
debajo al 21,4% registrado en igual periodo de 2006. Lo anterior se explica por
el ciclo a la baja experimentado en el consumo privado durante todo el afio,
tasas de corto plazo mas elevadas, y restricciones en la oferta de productos
dado el aumento del riesgo que se ha observado en el segmento de personas,
especialmente los de menores ingresos, sector que crecié fuertemente en afos
anteriores.

El ejercicio 2007 fue altamente exitoso para el sistema financiero chileno, tanto
en términos de resultados y rentabilidad, como de eficiencia operacional e
indicadores de riesgo. La utilidad neta del ejercicio alcanzé6 a MM$988.463, un
2,9% real superior a la registrada en el ejercicio 2006, en tanto que la rentabilidad
sobre capital fue de 17,6%, si bien inferior a la del ejercicio anterior, se ubica
sobre el promedio observado desde el afio 2000.

El margen bruto del sistema bancario nacional exhibié un crecimiento real
de 12,9% respecto al ejercicio 2006, originado en el sélido crecimiento de las
colocaciones, en los mayores niveles de tasas nominales que incrementan los
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ingresos provenientes de depdsitos a la vista,
y en los efectos de una inflacién mayor a la
esperada por el mercado. Por otra parte, los
gastos de apoyo operacional registraron un
crecimiento que alcanzé un 5,4% en términos
reales. Esta favorable evolucién permitié que
el indice de eficiencia del sistema exhibiera

nuevamente una mejoria, alcanzando un valor
histéricamente bajo de 48,6%, luego del 52,1%
anotado durante 2006.

Por otra parte, el gasto por activos riesgosos
registré un crecimiento real de 45,7% respecto
al afo 2006, expansion inferior a la anotada
ese mismo afio equivalente a un 48,5%. Esta
evolucién es consecuente con el mayor grado
de bancarizaciéon que ha alcanzado la economia
chilena, incorporando gradualmente segmentos
de mayores mérgenes pero a su vez mas
riesgosos, continuando asi con la tendencia al
alza que ha experimentado este indicador desde
2005, ano en el cual alcanzd un valor de 0,6%.

Por otra parte, si bien una inflacion mayor a
la esperada tuvo efectos positivos sobre el
margen bruto, como contraparte el impacto
de la correccién monetaria resulté también
considerable en el resultado del sistema
financiero, restando MM$238.939 millones al
ejercicio del ano.

Respecto a la calidad de los activos, la razon
entre cartera vencida y colocaciones netas
practicamente mantuvo su nivel respecto a
diciembre de 2006, lo que refleja las favorables
condiciones econdmicas de los mercados de
personas y empresas durante el afo.

Bancode Chile
Andlisis Financiero del Banco de Chile

Banco de Chile finalizé el ejercicio 2007 con un
nuevo récord de utilidad, equivalente a $242.288
millones, un incremento de 15,5% real sobre el
resultado del ejercicio previo. El incremento
de la utilidad neta del banco se origina
principalmente en el aumento de un 14,8% real
del margen bruto y en un acotado crecimiento
de los gastos de apoyo operacional, equivalente

a un 3,5% real. Esta favorable evolucién permitié més que compensar el aumento
del gasto neto por activos riesgosos y el mayor cargo por correccion monetaria
del ejercicio.

Por su parte, las filiales contribuyeron en un 11% a la utilidad neta de la
corporacion, cifra equivalente a $26.558 millones y superior en un 6,0% real a
la contribucién registrada en el ejercicio 2006. En estos resultados, destacé el
desemperio de las filiales Administradora General de Fondos y Corredora de
Bolsa, las que permitieron compensar los menores resultados de las filiales
Factoring y Asesoria Financiera.

En 2007 la base de capital y reservas aumentd en un 18,1% producto de la
capitalizacion de una porcion de las utilidades del ejercicio 2006. Ademas, el banco
llevé a cabo un proceso de aumento de capital, concentrado principalmente
durante el tercer trimestre del afo, y que aporté $86.415 millones. Como
consecuencia, el indicador de Basilea registrd un nivel de 10,7% a diciembre de
2007, mientras que el indicador de Capital Bésico sobre Activos totales alcanzé a
un 5,5%, ambos sobre los niveles minimos exigidos para el banco, de 10% y 3%
respectivamente.

Las colocaciones netas de préstamos interbancarios totalizaron $11.785.508
millones al cierre de ejercicio 2007, lo que representd un significativo aumento
de 14,5% real respecto al cierre del ejercicio anterior. Esta expansion, superior a
la registrada por el sistema financiero en su conjunto, permitié al banco aumentar
su participacion de mercado en 44 puntos base, desde un 18,1% en 2006 a 18,5%
en 2007.

Banco de Chile se ubicé como el banco nimero uno del sistema financiero
chileno en términos de rentabilidad sobre capital y reservas, con un indicador
de 29,9%, sustantivamente superior al 15,5% registrado por el resto del sistema
financiero.

Resultados de LQIF en el Ejercicio 2007

LQIF registré una utilidad neta de $47.515 millones en 2007, lo que representa
un aumento de un 34.3% en relacién al afo anterior. Este aumento se debe
principalmente a la mayor utilidad de inversiones en empresas relacionadas
que alcanzé a $73.275 millones, correspondiente a los resultados del Banco
de Chile. Adicionalmente los resultados del afo se beneficiaron por una
disminucion de un 21,5% en el nivel de gastos financieros netos, producto del
menor endeudamiento y las favorables condiciones de financiamiento y mejores
resultados por correccién monetaria.

Cabe mencionar que se generd un menor valor de inversién significativo cuando
se compré la participacién en el Banco de Chile en 2001. La amortizacién por
este concepto totalizé $22.390 millones en 2007.
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FACTORES DE RIESGO

Riesgos Relacionados con LQIF

La capacidad de cumplir con sus obligaciones
de deuda depende principalmente del pago de
dividendos que reciba de parte del Banco de

Chile.

La principal fuente de fondos para fines del pago
de intereses y del capital de las obligaciones de
la Compaifiia corresponde al pago de dividendos
de la participacion directa e indirecta que posee
del Banco de Chile. El Banco Central de Chile
ha otorgado una exencién especial al Banco
de Chile, en virtud de la cual este Ultimo no
estd obligado a distribuir dividendos entre sus
accionistas, a pesar de registrar un ingreso neto
positivo. En consecuencia, la capacidad de
realizar los pagos programados de intereses y
capital depende enteramente de la capacidad
del Banco de Chile de generar un ingreso
neto positivo a partir de sus operaciones y de
su voluntad de distribuir dicho ingreso neto
entre sus accionistas en la forma de pago de

dividendos.

SAQS, filial de LQIF, podriaverse en la obligacion
de vender acciones del Banco de Chile si los
dividendos que recibiese no fuesen suficientes
para el pago de la deuda subordinada.

SAQOS, controladora del 39.7% de las acciones
del Banco de Chile, y de la cual SM Chile, filial
de LQIF, posee el 100% de las acciones, podria
verse obligada a vender parte de las acciones
que mantiene del Banco de Chile en el mercado
publico si los dividendos pagados por el Banco
no fuesen suficientes para el pago de la deuda
subordinada. No es posible garantizar que si
SAOS se viera obligada a vender sus acciones
del Banco de Chile, esto se hiciese en términos
del todo aceptables para LQIF. En el evento
que SAOS se viera obligada a vender una parte
significativa de sus acciones para cumplir con
sus obligaciones con el Banco Central de Chile,
dicha venta podria tener un efecto adverso en
el precio de mercado de los titulos del Banco
de Chile, lo que redundaria en un producto
menor para SAOS. Asimismo, si SAOS tuviese
que vender su participacién en Banco de Chile

y dicha venta hiciera que sus derechos a voto en Banco de Chile cayeran por
debajo del 50,01%, LQIF perderia el control del banco.

Nuevas adquisiciones en la industria de servicios financieros en Chile expondria
a LQIF a nuevos riesgos.

De acuerdo con la estrategia de negocios de la Compania, ésta podria realizar
adquisiciones, inversiones y suscribir alianzas estratégicas con otras empresas
en la industria chilena de servicios financieros, incluidos seguros y fondos de
pensiones.

Riesgos Relacionados con el Banco de Chile
Un incremento de la competenciay la consolidacion de la industria pueden afec-
tar negativamente las operaciones del Banco de Chile.

El mercado chileno de servicios financieros es altamente competitivo. El Banco
de Chile compite con bancos nacionales y extranjeros del sector privado chileno,
con el Banco del Estado y con grandes tiendas por departamentos que otorgan
créditos de consumo a una parte importante de la poblacién chilena. El Banco
de Chile también debe hacer frente a la competencia que plantean rivales no
bancarios respecto de algunos de sus productos de créditos, como son las
tarjetas de crédito y los créditos de consumo. La competencia no bancaria de las
grandes tiendas por departamentos ha ido adquiriendo una creciente relevancia
en el sector de los créditos de consumo. Por otra parte, el Banco de Chile
enfrenta la competencia de rivales tales como las empresas de leasing, factoring
o factoraje y financiamiento automotriz, con respecto a productos de crédito,
y de fondos de pensiones y companias de seguros, respecto de productos de
ahorro y créditos hipotecarios. En la actualidad, los bancos siguen siendo los
grandes proveedores de leasing, factoraje y fondos mutuos y el negocio de los
seguros ha experimentado un rapido crecimiento.

El incremento de la competencia al interior de la industria bancaria chilena en
los Ultimos anos ha llevado, entre otras cosas, a la consolidacion de la industria.
Banco de Chile espera que continGen las tendencias de incremento de la
competenciay de las fusiones y que redunden en la formacién de nuevos grupos
financieros. La exposicion del Banco de Chile frente a la pequena empresa y a
personas de ingresos bajos a medios podria tener como consecuencia niveles
més elevados de créditos vencidos y las consiguientes cancelaciones.

Otros riesgos consisten en:
e El crecimiento de la cartera de créditos del Banco de Chile lo cual podria
exponerlo a un incremento de pérdidas por concepto de créditos.

e Los resultados operacionales del Banco de Chile se podrian ver afectados por
la volatilidad de las tasas de interés.

e El crecimiento y la rentabilidad del Banco de Chile dependen del nivel de
actividad econdmica registrado en Chile y en otros paises.
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INVERSIONES LQ SM S.A.
Identificacion de la Sociedad
Razén Social

Inversiones LQ SM S.A.
(Sociedad Andnima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 9.226.958

Participacion de LQ Inversiones Financieras S.A.
99,99%

% de la Inversion sobre el Activo de la Matriz
1,56%

Directores y Gerente General
Presidente

Francisco Pérez Mackenna
Directores

Felipe Joannon Vergara

Martin Rodriguez Guiraldes
Manuel José Noguera Eyzaguirre
Luis Fernando Antinez Bories

Gerente General
Luis Fernando Antunez Bories

Objeto Social

Efectuar todo tipo de inversiones en bienes muebles, corporales
e incorporales y en bienes inmuebles, administrarlos, explotar
y percibir sus frutos. Asimismo la sociedad tendré por objeto la
adquisicién y enajenacion de toda clase de créditos, derechos,
acciones y, en general, de todo tipo de valores mobiliarios.

SM CHILE S.A.

Identificacion de la Sociedad

Razén Social
Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A.
(Sociedad Anénima Abierta)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 262.559.558

Participacién de LQ Inversiones Financieras S.A.
52,83%

% de la Inversién sobre el Activo de la Matriz
28,63%

Directores y Gerente General
Presidente
Andrénico Luksic Craig

Vicepresidente
Pablo Granifo Lavin

Directores

Guillermo Luksic Craig
Jorge Awad Mehech
Rodrigo Manubens Moltedo
Gonzalo Menéndez Duque
Thomas First Freiwirth

Gerente General
Arturo Tagle Quiroz

Objeto Social

El objeto Unico y exclusivo de la sociedad es ser propietaria de
las acciones del Banco de Chile y realizar las demas actividades
que permite la Ley 19.396.
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Identificaciéon de la Sociedad

Razén Social

Sociedad Administradora de la Obligacién Subordinada SAOS
SA.

(Sociedad Anénima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 237.030.514

Participacién de SM Chile S.A.
100,00%

Directores y Gerente General
Presidente
Andrénico Luksic Craig

Directores
Pablo Granifo Lavin
Francisco Pérez Mackenna

Gerente General
Arturo Tagle Quiroz

Objeto Social

El objeto Unico de la sociedad es hacerse cargo de la Obligacion
Subordinada que mantenia el Banco de Chile, hoy Sociedad
Matriz del Banco de Chile S.A. con el Banco Central de Chile,
a que se refiere el articulo 15 de la Ley N°19.396, administrarla

y pagarla.

BANCO DE CHILE

Identificacion de la Sociedad
Razén Social

Banco de Chile

(Sociedad Andnima Bancaria)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 720.226.050

Participacion de LQ Inversiones Financieras S.A.
22,32%

% de la Inversiéon sobre el Activo de la Matriz
27,06%

Directores y Gerente General
Presidente
Pablo Granifo Lavin

Vicepresidente
Andrénico Luksic Craig

Directores

Jorge Awad Mehech

Jacob Ergas Ergas
Guillermo Luksic Craig
Rodrigo Manubens Moltedo
Gonzalo Menéndez Duque
Jaime Estévez Valencia
Francisco Pérez Mackenna
Fernando Quiroz Robles
Hernan Bulchi Buc

Gerente General
Fernando Canas Berkowitz

Objeto Social

El Banco tiene por objeto realizar todos los negocios que la Ley
General de Bancos permite efectuar a las empresas bancarias, sin
perjuicio de ampliar o restringir su esfera de accién en armonia
con las disposiciones legales vigentes o las que en el futuro se
establezcan.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Identificaciéon de la Sociedad

Razén Social

Banchile Administradora General de Fondos S.A.
(Sociedad Anénima Abierta)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 3.159.914

Participacién de Banco de Chile
99,98%

Directores y Gerente General
Presidente
Rodrigo Manubens Moltedo

Directores

Fernando Canas Berkowitz
Jacob Ergas Ergas

Pablo Granifo Lavin
Thomas Furst Freiwirth
Alejandro Herrera Aravena

Gerente General
Andrés Lagos Vicufia

Objeto Social

La Sociedad tiene como objeto exclusivo la administraciéon de
Fondos Mutuos regidos por el Decreto Ley N°1.328 de 1976, de
fondos de inversion regidos por la Ley N°18.815, de fondos de
inversion de capital extranjero regidos por la Ley N°18.657, de
fondos para la vivienda regidos por la Ley N°19.281 y cualquier
otro tipo de fondos cuya fiscalizaciéon sea encomendada a la
Superintendencia de valores y Seguros, todo en los términos
definidos en el articulo 220 de la Ley N°18.045, como asimismo la
administracion de cualquier otro tipo de fondo que la legislacion
actual o futura le autorice ejercer.

BANCHILE FACTORING S.A.
Identificacién de la sociedad
Razén Social

Banchile Factoring S.A.
(Sociedad Andnima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 22.684.480

Participacién de Banco de Chile
99,75%

Directores y Gerente General
Presidente
Pablo Granifo Lavin

Directores

Rodrigo Manubens Moltedo
Fernando Canas Berkowitz
Eduardo Ebensperger Orrego
Juan Alberdi Monforte

Gerente General
Claudio Martinez Figueroa

Objeto Social

La sociedad tendrd por objeto la realizacion de operaciones
de factoring, incluyéndose en ellas la adquisicion a personas
naturales o juridicas, con o sin responsabilidad para ellos, del
todo o parte de sus créditos o cuentas por cobrar, documentadas
en facturas, letras de cambio, pagarés y cualesquiera otros
instrumentos, sea que tengan o no el caracter de comerciales; la
inversion, adquisicién, compra, venta, arriendo, comercializacion
y cesion por cuenta propia o ajena de toda clase de bienes
muebles corporales o incorporales, documentos representativos
de los mismos y en general toda clase de titulos de crédito
representativos de derechos o mercaderias, tales como efectos
de comercio, bonos o debentures, valores mobiliarios, letras de
cambio, pagarés, facturas y cualquier otro instrumento financiero
o documento negociable, sea 0 no comercial; la prestacién de
servicios de asesoria y estudios de cartera.
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BANCHILE CORREDORES DE SEGUROS LIMITADA
Identificacién de la sociedad

Razén Social

Banchile Corredores de Seguros Limitada

(Sociedad de Responsabilidad Limitada)

Capital Pagado
M$ 286.292

Participacion de Banco de Chile
99,75%

Administracién
Gerente General
Leopoldo Quintano Escobedo

Objeto Social

Intermediacién remunerada de seguros generales y de vida
regidos por el D.FL. N°251 de 1931. Para la consecucién del
sefialado objeto la sociedad podré prestar servicios de asesorias
y estudios de cartera de seguros.

BANCHILE CORREDORES DE BOLSA S.A.

Identificacién de la sociedad
Razén Social

Banchile Corredores de Bolsa S.A.
(Sociedad Anénima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 14.077.815

Participacién de Banco de Chile
99,68%

Directores y Gerente General
Presidente
Gonzalo Menéndez Duque

Directores
Pablo Granifo Lavin
Francisco Pérez Mackenna

Gerente General
Francisco Armanet Rodriguez

Objeto social

La sociedad tiene por objeto exclusivo efectuar operaciones de
corretaje de valores por cuenta propia o de terceros, ejecutando
toda clase de operaciones propias de los intermediarios de
valores, segun las disposiciones legalesy reglamentarias vigentes,
como también la realizacion de todas aquellas actividades
complementarias que la Superintendencia de Valores y Seguros
autoriza a los corredores de bolsa.
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BANCHILE ASESORIA FINANCIERA S.A.
Identificacién de la sociedad

Razén Social

Banchile Asesoria Financiera S.A.

(Sociedad Andnima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 145.536

Participacién de Banco de Chile
99,96%

Directores y Gerente General
Presidente
Pablo Granifo Lavin

Directores

Fernando Cafias Berkowitz
Gonzalo Menéndez Duque
Eduardo Ebensperger Orrego
Juan Alberdi Monforte

Gerente General
Jaime Barriga Sotta

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto exclusivo prestar los siguientes
servicios financieros complementarios del giro bancario: 1)
asesoria, asistencia, consultoria, consejo, informacién y demas
servicios relativos a la busqueda de diferentes alternativas de
financiamiento de empresas y negocios; 2) servicios vinculados
con el andlisis, estudios o elaboracion o desarrollo de proyectos
de factibilidad, de inversién o de explotaciéon o ampliacién,
sea con el objeto de colocar u obtener recursos financieros; 3)
asesoria y demés servicios relativos a la emision, colocacién,
adquisicién o enajenacién de bonos, debentures, efectos de
comercio, acciones, valores y en general todo titulo de crédito
o inversién; 4) asesoria en la capitalizacion de empresas, en
cualquier forma, sea o no mediante la emisién o colocacion de
acciones y otros valores; 5) asesorias relativas a la constitucion
de cauciones o garantias; 6) servicios relacionados con la
preparaciéon o desarrollo de toda clase de proyectos sobre
reprogramacién, consolidacién o reestructuracion de pasivos
o sobre negociacién o renegociacion de convenios o acuerdos
de pagos en general o sobre su cumplimiento o extincion; 7)
asesorias y servicios relativos a negociaciones para constituir,
adquirir, vender, transformar, fusionar, dividir empresas; 8)
asesorias en evaluaciones, compraventas, licitaciones o aportes
de empresas, negocios, acciones, derechos sociales, activos,

pasivos y bienes en general; 9) asesoria y ademés servicios
relativos a la colocacion de fondos en el mercado de capitales;
10) asesoria en inversiones extranjeras y otras operaciones con
el Banco Central de Chile; y 11) asesorar en contratos de futuros
sobre productos, monedas, tasas de interés.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
Identificacion de la Sociedad
Razén Social

Banchile Securitizadora S.A.
(Sociedad Andnima Especial)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 275.296

Participacién del Banco de Chile
99,00%

Directores y Gerente General
Presidente
Pablo Granifo Lavin

Directores

Fernando Canas Berkowitz
Julio Guzman Herrera
Alejandro Herrera Aravena
Arturo Concha Ureta

Gerente General
José Agustin Vial Cruz

Objeto Social

El objeto exclusivo de la Sociedad es la securitizacion de titulos,
que comprende la adquisicién de créditos a que se refiere el
articulo 135 de la Ley de Mercado de Valores, la adquisicion
de derechos sobre flujos de pago y la emisién de titulos de
deuda, de corto o largo plazo, de acuerdo a lo dispuesto por el
articulo 70 letra a) de la Ley General de Bancos y el articulo 132
de la Ley de Mercado de Valores, pudiendo ademas desarrollar
las actividades derivadas de las operaciones principales antes
descritas y que autorice la normativa vigente o futura.
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PROMARKET S.A.
Identificaciéon de la Sociedad
Razén Social

Promarket S.A.

(Sociedad Anénima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 341.603

Participacion del Banco de Chile
99,00%

Directores y Gerente General
Presidente
Valentin Pimentel Alvarado

Directores

Mario Sandoval Hidalgo
Ruperto Gonzélez Bolbaran
José Vial Cruz

Gerente General
Guillermo Nicolossi Pira

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto la promocion y venta de productos
o servicios del Banco de Chile y de sus sociedades filiales o
de apoyo al giro, la prestacion de servicios de asesoria legal y
recopilacién y preevaluacion de antecedentes de potenciales
clientes del Banco y de sus sociedades filiales o de apoyo al
giro.

BANCHILE TRADE SERVICES LIMITED

Identificacién de la Sociedad

Razén Social

Banchile Trade Services Limited

(Sociedad constituida bajo las leyes de Hong Kong)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 4.958

Participacion de Banco de Chile
100,00%

Directores
Director
Pablo Granifo Lavin

Director Suplente
Julio Guzman Herrera

Objeto Social
La emision de cartas de crédito de importacion a requerimiento
del Banco de Chile.
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SOCOFIN S.A.

Identificacion de la Sociedad
Razén Social

Socofin S.A.

(Sociedad Andnima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 391.048

Participacién del Banco de Chile
99,00%

Directores y Gerente General
Presidente
Pablo Granifo Lavin

Directores

Fernando Canas Berkowitz
Alejandro Herrera Aravena
Juan Cooper Alvarez
Mauricio Baeza Letelier

Gerente General
Mario Sandoval Hidalgo

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto la cobranza judicial y extrajudicial de
créditos vigentes o vencidos, por cuenta propia o de terceros.

ARTIKOS CHILE S.A.
Identificaciéon de la Sociedad
Razén Social

Artikos Chile S.A.

(Sociedad Andnima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 660.940

Participacién del Banco de Chile
50,00%

Directores y Gerente General
Presidente
Eduardo Ebensperger Orrego

Directores

Ricardo Victorero Castano
Juan Alberdi Monforte
Antonio Le Feuvre Vergara

Gerente General
Hernan Herrera Gomila

Objeto Social

El desarrollo, fomento e intermediacion en el comercio electré-
nico digital entre empresas productoras, proveedoras, consumi-
doras o intermediarias de bienes y servicios, creando comuni-
dades virtuales de comercio electrénico y/o redes digitales de
intercambio; el desarrollo de tecnologia informética, redes, apli-
caciones, ayuda técnica y soportes tecnoldgicos para los fines
antes sefalados sea que se ejecuten por medios fisicos, redes
telefénicas, redes inaldmbricas y todas aquellas otras que pro-
porcionan servicios de comunicacién analdgica, digital u otras
que permitan facilitar las operaciones comerciales y financieras
del giro bancario.
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CENTRO DE COMPENSACION AUTOMATIZADO S.A.

Identificacién de la Sociedad

Razén Social

Centro de Compensacién Automatizado S.A.
(Sociedad Anénima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 249.788

Participacién del Banco de Chile
33,33%

Directores y Gerente General
Presidente
Nicolas Diban Soto

Directores
Hermann Neupert Barrera
Patricia Pinto Lampidis

Gerente General
Julio Rettig Simken

Objeto Social

Transferencia electrénica de informacién y de fondos, asi como
prestarlossiguientesserviciosdestinadosafacilitarelcumplimiento
de los fines de las entidades bancarias: la autorizacién, captura,
procesamiento, transferencia y compensacién de transacciones,
sean monetarias o no monetarias,; la recaudacion y pagos por
cuenta de terceros en cuentas bancarias y su procesamiento; la
recopilacién, registro, verificacion, transferencia y distribucion
de informacién de acceso publico referida a antecedentes
comerciales y documentos mercantiles.

Identificacion de la Sociedad

Razén Social

AFT S.A. o Administrador Financiero de Transantiago S.A.
(Sociedad Anénima Cerrada, sujeta a las normas aplicables a las
sociedades andénimas abiertas)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 17.809.936

Participacién del Banco de Chile
20,00%

Directores y Gerente General
Presidente
Hernan Somerville Senn

Directores

Francisco Torm Silva
Mario Gomez Dubravcic
Cristian Florence Kauer
Mario Pavéon Robinson

Gerente General
Enrique Méndez Velasco

Objeto Social

Provisién y operacién del Medio de Acceso a los servicios de
transporte, la recaudacién, administracién y custodia de los
recursos provenientes de la comercializacion y recarga de
dicho medio de acceso, la distribucion de dichos fondos entre
los Proveedores de Servicios de Transportes y la prestacién de
servicios destinados a facilitar el cumplimiento de estos fines,
tales como, la instalacion, operacién y administracién de la red
de carga del Medio de Acceso y demés actividades que debe
ejecutar conforme a lo sefalado en las Bases de Licitacion
del Contrato de Prestacién de Servicios Complementarios
de Administracién Financiera de los Recursos del Sistema de
Transporte Plblico de Pasajeros de Santiago y sus Anexos,
aprobadas por Resolucién N°15/2004 y modificadas por
Resoluciones N°24, 29 y 36 de 2005, todas del Ministerio de
Transportes y Telecomunicaciones.
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TRANSBANK S.A.
Identificacion de la Sociedad
Razén Social

Transbank S.A.

(Sociedad Andnima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 4.774.211

Participacion del Banco de Chile
17,44%

Directores y Gerente General
Presidente
Hernan Somerville S.

Directores

Mario Gaete Roman
Andrés Roccatagliata Orsini
Jorge Diaz Vial

Emiliano Figueroa Sandoval
Javier Arriagada Diaz

Pablo Granifo Lavin
Gerardo Sapag Alvarez
Héctor Valdes Ruiz
Constantino Gotsis

Gerente General
Felipe Brahm Garcia

Objeto Social

El objeto de la sociedad sera operar tarjetas de crédito y débitoy
prestar servicios destinados a facilitar el cumplimiento de los fines
de las entidades bancarias, tales como: la autorizacion, captura,
procesamiento, transferencia y compensacién de transacciones,
sean monetarias 0 no monetarias; la instalacién, operacién y
administracion de terminales de venta y transacciones y otros
dispositivos similares; la recaudacién de pagos por cuenta de
terceros y su procesamiento; la transferencia electrénica de
informacion y de fondos; y la recopilacion, registro, verificacién,
transferencia y distribucién de informacién de acceso publico
referida a antecedentes comerciales y documentos mercantiles.

SOCIEDAD DE RECAUDACION Y PAGOS DE SERVICIOS
D
Identificacién de la Sociedad

Razén Social

Sociedad de Recaudacién y Pagos de Servicios Limitada o
Servipag

(Sociedad de Responsabilidad Limitada)

Capital Pagado
M$ 521.398

Participacién del Banco de Chile
50,00%

Gerente General
Oscar Alvarez Morales

Objeto Social

El objeto exclusivo de la sociedad serd que por intermedio de
ella, los Bancos u otras Instituciones Financieras, efectien con
el publico todas las actividades, actos juridicos y operaciones
vinculadas conaquellasaque serefierenelnimerounodelarticulo
sesenta y nueve de la Ley General de Bancos, restringidas en
este caso solo a la recepcion de depdsitos en cuentas corrientes
y pagos de cheques, asi como también a las que se refieren
los nimeros ocho y veintisiete del mismo articulo, tales como
recaudacién y pagos de toda clase de servicios e impuestos y en
general todo tipo de cobranzas, pagos, transferencias de fondos
y servicios de transporte de valores.
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SOCIEDAD INTERBANCARIA DE DEPOSITOS Y VALORES

Identificacién de la Sociedad
Razén Social

Sociedad Interbancaria de Depdsitos y Valores S.A.

(Sociedad Anénima Cerrada)

Capital Suscrito y pagado
M$ 965.707

Participacién del Banco de Chile
17,60%

Directores y Gerente General
Presidente
Arturo Concha Ureta

Directores
Mario Gémez Dubravicic

Fernando Massud Tare

Gerente General
Alejandro Alarcon Pérez

Objeto Social

Inversién en Depdsito de Valores S.A.

Bl S
Identificacion de la Sociedad

Razén Social

Redbanc S.A. o Sociedad Interbancaria de Transferencia
Electronicas S.A.

(Sociedad Anénima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 3.299.841

Participacién del Banco de Chile
25,42%

Directores y Gerente General
Presidente
Jorge Diaz Vial

Directores

Angel Rebolledo Lemus
Andrés Roccatagliata Orsini
Mario Gaete Hérman

Luis Rojas Lucksic

Carlos Lecler Romero

Juan Fernandez Fernandez
Javier Arriagada Diaz

Maria del Mar Arahuetes Canga

Gerente General
Miguel Leonvendagar Valenzuela

Objeto Social

Prestar servicios destinados a facilitar el cumplimiento de los fines
bancarios, tales como la instalacién, operacién, conservacion
y desarrollo de equipos, dispositivos, sistemas y servicios
destinados a la administracion y operacién de terminales de
caja y de puntos de venta, automaticos o no, proveer de redes
electrénicas interconectadas y de los servicios relacionados
con ellas para realizar transferencias electréonicas de fondos
e informaciones en operaciones comerciales y financieras y el
procesamiento electrénico y computacional de comunicaciones
y datos.
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OPERADORA DE TARJETAS DE CREDITO NEXUS S.A.

Identificacion de la Sociedad

Razén Social

Operadora de Tarjetas de Crédito Nexus S.A.
(Sociedad Andnima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 4.678.889

Participacién del Banco de Chile
25,81%

Directores y Gerente General
Presidente
Jorge Diaz Vial

Vicepresidente
Mario Gaete Hérman

Directores

Javier Arraigada D.
Osvaldo Barrientos V.
Pablo Granifo Lavin
Marco Castagnola G.
Fernando Ledn S.

Gerente General
Carlos Johnson Lathrop

Objeto Social
Prestacién de Servicios de Administracion y Operacién de
Tarjetas de Crédito.

SOCIEDAD OPERADORA DE LA CAMARA DE
COMPENSACION DE PAGOS DE ALTO VALOR S.A.
Identificacién de la Sociedad

Razén Social

Sociedad Operadora de la Camara de Compensacién de Pagos
de Alto Valor S.A. o COMBANC

(Sociedad Andnima Cerrada)

Capital Suscrito y Pagado
M$ 2.893.315

Participacién del Banco de Chile
11,52%

Directores y Gerente General
Presidente
Segismundo Schulin-Zeuthen Serrano

Vicepresidente
Andrés Sanfuentes Vergara

Directores

Carlos Budnevich Le Fort
Jorge Spichiger Cordero
Juan Monge Farcuh
Alejandro Alarcéon Pérez
Patricio Claro Grez
Claudio Chamorro Carrizo
Renato Pefafiel Mufioz

Gerente General:
Felipe Ledermann Bernal

Objeto Social

La sociedad tiene por objeto Unico la provision de servicios de
compensacién de pagos y la realizacién de aquellas actividades
conexas o complementarias con el giro indicado.
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ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDO FILIAL

Compania 2007 2006
Inversiones LQ SM S.A. M$ M$
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Activo

Activo circulante - -
Activo fijo - -
Otros activos 13.119.803 11.375.632
Total activos 13.119.803 11.375.632
Pasivos y Patrimonio

Pasivo circulante 4.811 532
Pasivo largo plazo - 15.388
Patrimonio 13.114.992 11.359.712
Total pasivos y patrimonio 13.119.803 11.375.632
ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Resultado de explotacion (1.011) (822)
Resultado fuera de explotacion 44.433 (6.882)
Resultado antes de impuesto a la renta 43.422 (7.704)
Impuesto a la renta (4.532) -
Utilidad (pérdida) liquida 38.890 (7.704)
Amortizacion mayor valor de inversiones 78.781 78.781
Utilidad del ejercicio 117.671 71.077
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Flujo neto originado por actividades de la operacién (8.074) (7.909)
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (44.350) 7.909
Flujo neto originado por actividades de inversién 52.424 -

Flujo neto total del periodo

Efecto de la inflacién sobre el efectivo y efectivo equiv.
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Los Estados Financieros completos de la filial, se encuentra a disposicion del piblico en las oficinas de la Compafiia informante y de
la Superintendencia de Valores y Seguros.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los Directores y el Gerente General que suscriben esta Memoria por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, declaran bajo
juramento que el contenido de ella es veraz conforme a la informacién que han tenido en su poder.

Sr. Guillermo Luksic Craig Sr. Francisco Pérez Mackenna

Presidente Director

Rut: 6.578.597-8 Rut: 6.525.286-4

Sr. Manuel José Noguera Eyzaguirre Sr. Pablo Granifo Lavin

Director Director

Rut: 5.894.519-6 Rut: 6.972.382-9

Sr. Fernando Quiroz Robles Sr. Radl Anaya

Director Director
Rut: 0-E Rut: 0-E

Sr. Luis Fernando Antlinez Bories
General General
Rut: 6.926.972-9

Esta declaracion de responsabilidad ha sido suscrita, conforme lo dispone la Norma de Caracter General N°30, por aquellos directores
y el gerente general de la Sociedad, cuyas firmas constan en los ejemplares que se encuentran en poder de la Superintendencia de
Valores y Seguros.
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Informe de los Auditores Independientes

Ell ERNST & YOUNG

Sefores Accionistas y Directores
LQ Inversiones Financieras S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales consolidados de LQ Inversiones Financieras S.A. y filial al 31 de diciembre
de 2007 y 2006 y a los correspondientes estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo por los afos terminados en
esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
administracion de LQ Inversiones Financieras S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados
financieros, con base en las auditorias que efectuamos. El Andlisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no forman parte
integrante de estos estados financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base
razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de LQ Inversiones Financieras S.A. y filial al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y los resultados
de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile.

4. Como se explica en Nota 24 a los estados financieros consolidados, de acuerdo a lo establecido en la Ley 19.396, sobre modificacion
a las condiciones de pago de la Obligacion Subordinada con el Banco Central de Chile, ésta obligacién no se registra como pasivo
exigible en la filial Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A..

5. Las notas que se adjuntan al presente informe corresponden a una versién resumida de aquellas incluidas en los estados financieros
oficiales de la Sociedad, sobre los cuales hemos emitido nuestro dictamen con esta misma fecha, y que incluyen informacién

adicional requerida por la Superintendencia de Valores y Seguros, que no resulta imprescindible para una adecuada interpretacién
de los mismos.

Arturo Sellez ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 22 de febrero de 2008
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Balance General Consolidado

Al 31 de diciembre de

2007 2006
ACTIVOS M$ M$
ACTIVOS CIRCULANTES
Disponible 24.699 11.798
Depdsitos a plazo 63.361.177 37.020.390
Impuestos por recuperar - 992
Impuestos diferidos 70.518 -
Otros activos circulantes 3.711.117 1.156.842
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 67.167.511 38.190.022
OTROS ACTIVOS
Inversiones en empresas relacionadas 497.218.085 418.421.209
Menor valor de inversiones 304.966.251 291.617.703
Mayor valor de inversiones (6.567.194) (6.941.186)
Impuestos diferidos a largo plazo - 396.732
Otros 4.484.050 5.309.823
TOTAL OTROS ACTIVOS 800.101.192 708.804.281
TOTAL ACTIVOS 867.268.703 746.994.303

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Balance General Consolidado

Al 31 de diciembre de

2007 2006
PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$
PASIVOS CIRCULANTES
Obligaciones con bancos e inst. financieras largo plazo — porcién corto plazo 6.637.866 6.885.663
Obligaciones con el publico (bonos) - porcién corto plazo 3.369.453 3.381.578
Provisiones 76.112 7.766
Retenciones 5 -
Impuesto a la renta 2.545 -
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 10.085.981 10.275.007
PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 21.850.419 28.920.973
Obligaciones con el publico (bonos) 137.358.620 137.852.905
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas - 1.428.258
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 159.209.039 168.202.136
INTERES MINORITARIO 1.311 1.136
PATRIMONIO
Capital pagado 563.043.167 505.981.531
Sobreprecio en venta de acciones propias 8.948.155 -
Otras reservas 33.199.387 6.833.204
Utilidades acumuladas 45.266.674 20.317.375
Utilidad del ejercicio 47.514.989 35.383.914
TOTAL PATRIMONIO 697.972.372 568.516.024
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 867.268.703 746.994.303

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

3 ‘ LQIF Memoria Anual 2007



3 | LQIF Memoria Anual 2007

Estado de Resultados Consolidado

Por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$

RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos de explotacion - -
Costos de explotacion - -
Margen de explotacién - -
Gastos de administracién y ventas (94.747) (20.852)
RESULTADO OPERACIONAL (94.747) (20.852)
RESULTADO NO OPERACIONAL

Ingresos financieros 1.702.137 878.892
Utilidad inversiones empresas relacionadas 73.274.678 61.888.182
Amortizacién menor valor de inversiones (22.389.587) (21.275.582)
Gastos financieros (7.170.834) (7.846.559)
Otros egresos fuera de la explotacion (68.742) (70.556)
Correccién monetaria 1.394.304 (53.125)
RESULTADO NO OPERACIONAL 46.741.956 33.521.252
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 46.647.209 33.500.400
Impuesto a la renta 494.106 1.509.837
UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO 47.141.315 35.010.237
Interés minoritario (1 @)
UTILIDAD LIQUIDA 47.141.304 35.010.229
Amortizacién mayor valor de inversiones 373.685 373.685
UTILIDAD DEL EJERCICIO 47.514.989 35.383.914

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

Por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Ingresos financieros percibidos 1.856.982 853.043
Dividendos y otros repartos percibidos 43.251.418 40.595.282
Otros ingresos percibidos 838.229 3.037.879
Pago a proveedores y personal (68.271) (59.155)
Intereses pagados (6.921.455) (6.703.120)
Impuesto a la renta pagado (1.481) (437)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 38.955.422 37.723.492
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Colocacién acciones de pago 66.014.036 -
Pago de dividendos (10.375.938) (8.555.323)
Pago de préstamos (6.403.495) -
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (1.511.219) (5.816.474)
Otros desembolsos por financiamiento (3.369) (14.805)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 47.720.015 (14.386.602)
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones permanentes (menos) (56.954.894) -
Inversiones en instrumentos financieros (32.514.035) (35.487.268)
Otros préstamos a empresas relacionadas (31.571) (31.757)
Otros desembolsos de inversion (menos) (3.075) -
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (89.503.575) (35.519.025)
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO (2.828.138) (12.182.135)
Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente 3.548.470 330.444
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 720.332 (11.851.691)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 3.015.484 14.867.176
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 3.735.816 3.015.485

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

Por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR
ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO
Utilidad del ejercicio 47.514.989 35.383.914
CARGOS (ABONOS) A RESULTADO QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (73.274.678) (61.888.182)
Amortizacién menor valor de inversiones 22.389.587 21.275.582
Amortizacién mayor valor de inversiones (373.685) (373.685)
Correccién monetaria neta (1.394.304) 53.125
VARIACION DE ACTIVOS QUE AFECTAN AL FLUJO DE EFECTIVO DISMINUCION
Otros activos 44.244.492 43.607.313
VARIACION DE PASIVOS QUE AFECTAN AL FLUJO DE EFECTIVO AUMENTO (DISMINUCION)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién 33.539 (31.217)
Intereses por pagar 249.379 1.143.439
Impuesto a la renta por pagar (500.119) (1.510.274)
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacion 61.679 63.469
Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar (neto) 4.532 -
Pérdida del interés minoritario 11 8
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 38.955.422 37.723.492

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Notas Resumidas a los Estados Financieros Consolidados

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

A juicio de la administracién, estas notas resumidas presentan informacion suficiente pero menos detallada que la contenida en los
estados financieros consolidados que fueron remitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) y a las Bolsas de Valores,
donde se encuentran a disposicién del pdblico en general.

Dichos antecedentes podran también ser consultados en las oficinas de la Sociedad durante los 15 dias anteriores a la Junta de
Accionistas.

Las principales modificaciones son las siguientes:

a) Se excluyeron las notas:

e Operaciones de compromiso de compra, compromisos de venta, venta con compromiso de recompra y compra con compromiso de
retroventa de titulos o valores mobiliarios. Operaciones de venta con compromiso de recompra (VRC) y de compra con compromiso
de retroventa (CVR)

e Otros activos de largo plazo

e Gastos de emision y colocacién de titulos accionarios y de titulos de deuda

* Moneda nacional y extranjera

¢ Notas estados financieros consolidados de LQ Inversiones Financieras S.A. (LQIF) y sus filiales bancarias:

e Operaciones con partes relacionadas

e Inversiones en sociedades

e Provisiones para cubrir activos riesgosos
® [nstrumentos para negociacion

e Instrumentos de inversién

e Contratos de derivados financieros

¢ Saldos de moneda extranjera

e Contingencias, compromisos y responsabilidades
e Comisiones

e Impuesto a la renta y diferidos

e Gastos y remuneraciones del directorio

b) Se resumié la informacién contenida en notas:

e Criterios contables

e Depositos a plazo

e Saldos y transacciones con entidades relacionadas

e |nversiones en empresas relacionadas

e Menor y mayor valor de inversiones

e Obligaciones con bancos e instituciones financieras corto plazo

e Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo

e Cambios en el patrimonio

¢ Notas estados financieros consolidados de LQ Inversiones Financieras S.A. (LQIF) y sus filiales bancarias.

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad Anénima cerrada, bajo el nombre de LQ Inversiones Financieras S.A., fue constituida por escritura publica de fecha 16
de agosto de 2000, cuyo extracto fue publicado en el Diario Oficial de fecha 28 de agosto de 2000 e inicié sus actividades el 1 de
septiembre de 2000.

El objeto de la Sociedad es efectuar todo tipo de inversiones en bienes muebles, corporales e incorporales, y en bienes inmuebles,
administrarlos, explotarlos y percibir sus frutos. Asimismo, la Sociedad tendré por objeto la adquisicidn y enajenacién de toda clase
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de créditos, derechos, acciones y en general todo tipo de valores mobiliarios. Ademas, la Sociedad podra concurrir a la formacion de

sociedades de cualquier naturaleza e incorporarse a sociedades ya existentes.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el N°730, de fecha 11 de Abril de 2001.

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Periodos contables

Los presentes estados financieros consolidados cubren los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007 y
2006.

b) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, las cuales concuerdan, excepto por las inversiones en sus filiales bancarias, las que estan registradas en una sola linea del
balance general a su valor patrimonial proporcional, y, por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica
el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio. En caso de existir discrepancias, con excepcién de las antes mencionada, primarén

las normas de la Superintendencia sobre las primeras. Ademas, se han considerado las disposiciones especificas sobre Sociedades
Andnimas contenidas en la Ley 18.046 y su reglamento.

c) Bases de presentacion
Para efectos comparativos, las cifras de los estados financieros consolidados del ejercicio anterior, fueron actualizadas
extracontablemente en el porcentaje de variacion del Indice de Precios al Consumidor para el periodo que ascendié a 7,4%.

La Sociedad ha efectuado algunas reclasificaciones menores a objeto de facilitar la comparaciéon de los mismos.

d) Bases de consolidacién
Sociedades incluidas en la consolidacién:

Porcentaje de participacion

Nombre Sociedad 2007 2006
% Directo % Indirecto % Total % Total
Inversiones LQ SM S.A. 99,9900 0,0000 99,9900 99,9900

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de la sociedad matriz LQ Inversiones
Financieras S.A. y los de su filial Inversiones LQ SM S.A. Los montos y efectos de las transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas han sido eliminados y se ha reconocido la participacion de los inversionistas minoritarios, que se presenta en el balance
general y en el estado de resultados, en la cuenta interés minoritario.

La Sociedad no ha consolidado los estados financieros de las filiales SM Chile S.A. y Banco de Chile debido a que estas sociedades por
su naturaleza de instituciones financieras aplican criterios y normas contables distintas a los de la Sociedad Matriz.

La autorizacién para no consolidar fue dada por la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 09 de mayo de 2002 mediante
oficio N°03200. No obstante lo anterior, en Nota 24 se presentan los estados financieros consolidados de la Sociedad matriz y sus filiales
preparados segln instrucciones emitidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

e) Correcciéon monetaria

Los estados financieros consolidados han sido ajustados para reconocer los efectos de la variacién en el poder adquisitivo de la
moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Para estos efectos se han aplicado las disposiciones vigentes que establecen que los
activos y pasivos no monetarios al cierre de cada ejercicio deben actualizarse con efectos en resultados, segun los indices oficiales
del Instituto Nacional de Estadisticas, los que dan origen a un ajuste del 7,4% para el ejercicio enero a diciembre de 2007 (2,1% en el
ejercicio 2006). Los saldos mensuales de las cuentas de ingresos y gastos fueron ajustados monetariamente para expresarlos a valores
de cierre.
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f) Bases de conversion

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento (UF) han sido expresados al valor de cierre de $19.622,66 por 1UF al 31 de diciembre de
2007 ($18.336,38 por 1TUF en 2006). Los activos y pasivos en Délares estadounidenses (US$) han sido expresados al valor de $496,89 por
US$1 al 31 de diciembre de 2007 ($532,39 por US$1 en el afio 2006).

g) Depésitos a plazo
Los depésitos a plazo se presentan valorizados a su valor de inversién, més reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

h) Operaciones con pacto de retroventa

Estas operaciones se incluyen en el rubro Otros activos circulantes y corresponden a instrumentos de renta fija que han sido adquiridos
con compromiso de retroventa, los que son presentados al valor invertido mas los reajustes e intereses implicitos devengados hasta el
cierre de cada ejercicio.

i) Inversiones en empresas relacionadas
Las inversiones en empresas relacionadas se presentan al valor patrimonial proporcional (VPP) dando reconocimiento a los resultados
sobre base devengada y elimindndose los resultados no realizados.

Los movimientos patrimoniales que no afectan los resultados de las sociedades filiales y coligadas, se reconocen proporcionalmente
con cargo o abono a Otras reservas.

j) Menor y mayor valor de inversiones

Los saldos presentados bajo Menor y Mayor valor de inversion representan la diferencia entre el valor de adquisicién de las acciones de
empresas relacionadas y el valor patrimonial proporcional de dicha inversion a la fecha de compra. Estas diferencias son amortizadas en
funcién del periodo de retorno esperado de la inversion con un méaximo de 20 afios.

k) Obligaciones con el publico (bonos)
Se presentan en este rubro la obligacion por la colocacién de bonos emitidos por la Sociedad. Estas obligaciones se presentan a su
valor par al cierre del ejercicio. Los intereses devengados se incluyen en el corto plazo.

La diferencia producida entre el valor de libros y el valor de colocacién de los bonos y los gastos incurridos en su emisién y colocacién,
se presentan bajo el rubro Otros, en Otros Activos y se amortizan linealmente en el plazo de duraciéon de los bonos.

) Impuesto a la renta e impuestos diferidos
La Sociedad y su filial han determinado los impuestos a la renta correspondientes, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

La Sociedad y su filial han contabilizado los efectos de los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias, beneficios
tributarios por pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias entre el resultado contable y el tributario, de acuerdo a lo
establecido en el Boletin Técnico N°60 y boletines complementarios emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas
indicadas en la Circular N°1.466 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

m) Efectivo y efectivo equivalente

La Sociedad ha considerado como efectivo y efectivo equivalente todas aquellas inversiones de corto plazo que se efectian como
parte de la administracion habitual de los excedentes de caja y cuyo vencimiento no es superior a 90 dias a la fecha de inversién
incluyendo los depdsitos a plazo y los instrumentos adquiridos bajo pactos.

Bajo flujos originados por actividades de operacion se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro de la
Sociedad y, en general, todos aquellos flujos que no estén definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es més amplio que el considerado en el estado de resultados.

n) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Chile, requiere que

la administracion efectle ciertos supuestos y estimaciones que afectan los activos y pasivos informados y a las revelaciones sobre
contingencias de activos o pasivos a la fecha de cierre del balance, como también los montos de ingresos y gastos. Los resultados
reales pudieran diferir de las estimaciones.
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NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007 no se han efectuado cambios en la aplicacion de
criterios contables que puedan afectar significativamente la interpretacion de los presentes estados financieros consolidados.

NOTA 4 - DEPOSITOS A PLAZO

El detalle de este rubro es el siguiente:

2007 2006
M$ M$
Banco BBVA 19.304.258 -
Banco Santander Chile 13.492.777 19.341.920
Banco Estado 10.918.171 7.022.173
Banco Security 10.918.171 -
Banco de Chile 8.727.800 10.656.297
Totales 63.361.177 37.020.390
NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
Documentos y cuentas por pagar a entidades relacionadas de largo plazo:
2007 2006
Sociedad M$ M$
Quifienco S.A. - 1.428.258
Totales - 1.428.258

La Sociedad tiene contratadas cuentas corrientes e inversiones de caracter temporal con el Banco de Chile. Los derechos mantenidos
con esta institucién se han clasificado en los distintos rubros de los estados financieros, considerando la naturaleza del saldo y no su
calidad de relacionado, esto para no distorsionar el analisis de los mismos.

Las operaciones antes descritas con bancos e instituciones financieras, estan sujetas a reajustes e intereses, que son calculados con
tasas de mercado.

Para efectos de presentar las transacciones realizadas con entidades relacionadas, se han considerado como significativos los montos
que superan las UF10.000 o el 1% del total del patrimonio, el que resulte menor.

NOTA 6 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

a) Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad Matriz no efectud provisién de Impuesto a la Renta de Primera Categoria por presentar
pérdida tributaria del ejercicio ascendente a M$2.089.287 (M$4.524.300 de pérdida tributaria del ejercicio en 2006). La filial LQ SM S.A.
provisiond por Impuesto a la Renta de Primera Categoria un monto ascendente a M$4.532.
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La composicién en el Balance General, es la siguiente:

2007 2006
M$ M$
Impuesto a la renta 4.532 -
Menos:
Pagos provisionales mensuales (1.987) (992)
Total impuestos por pagar (por recuperar) 2.545 (992)
Composicién del impuesto a la renta:
2007 2006
M$ M$
Gasto tributario corriente (provision impuesto) (4.532) -
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) 924 -
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 123.315 (1.404.322)
Beneficio tributario por pérdidas tributarias (365.2517) (828.594)
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisién de valuacion (84.278) 709.105
Otros cargos o abonos en la cuenta 823.928 3.033.648
Totales 494.106 1.509.837

b) Impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los impuestos diferidos corresponden a impuestos por recuperar generados por la imputacién de los
dividendos recibidos.

Durante los ejercicios terminado al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, la Sociedad ha constituido una provisién de
valuacion sobre los impuestos diferidos del ejercicio, en atencién a que la devolucién correspondiente al afo tributario 2006 y 2007, no

fue reintegrada en su totalidad a la Sociedad, por el Servicio de Impuestos Internos, al término de cada ejercicio.

Composicion de los impuestos diferidos:

2007 2006

Impuesto diferido activo  Impuesto diferido pasivo  Impuesto diferido activo ~ Impuesto diferido pasivo

Conceptos Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Diferencias temporarias
Otros eventos 70.518 391.625 - 391.625 - 396.732 - 449.529
Pérdida tributaria - 313.393 - - - 678.644
Provisién de valuaciéon - (313.393) - - - (229.115)
Totales 70.518 391.625 - 391.625 - 846.261 - 449.529

c) Impuestos por recuperar
Al 31 de diciembre 2006, el saldo corresponde a pagos provisionales mensuales por un monto de M$992.
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d) Utilidades retenidas
El detalle de las utilidades retenidas al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

M$

Utilidades con crédito 17% de terceros 18.804.954
Utilidades con crédito 16,5% de terceros 29.028.633
Utilidades con crédito 16% de terceros 1.792.499
Utilidades con crédito 15% de terceros 7.297.948
Utilidades sin crédito de terceros 1.376.140

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

El detalle de otros activos circulantes es el siguiente:

2007 2006
M$ M$

Operaciones con pacto de retroventa 3.711.117 1.156.842
Totales 3.711.117 1.156.842

NOTA 8 - INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

El detalle de las inversiones en empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Pais de Porcentaje de  Patrimonios Resultado Resultado Valor contable
Sociedad origen  participacion  sociedades  del ejercicio  devengado VPP de la inversion
% M$ M$ M$ M$ M$

Banco de Chile Chile 22,32028 1.051.392.627  242.287.692 52.854.702 234.673.778 234.673.778
SM Chile S.A. Serie A Chile 3,11018 497.479.497 39.151.055 - 14.254.825 14.254.825
SM Chile S.A. Serie B Chile 47,87739 497.479.497 39.151.055 19.664.204 239.099.879 239.099.879
SM Chile S.A. Serie D Chile 1,84013 497.479.497 39.151.055 755.772 9.189.603 9.189.603
Totales 497.218.085 497.218.085

El detalle de las inversiones en empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Pais de Porcentaje de  Patrimonios Resultado Resultado Valor contable
Sociedad origen  participacion  sociedades  del ejercicio  devengado VPP de la inversion
% M$ M$ M$ M$ M$

Banco de Chile Chile 20,71134 896.393.211 209.695.987 43.430.843 185.655.020 185.655.020
SM Chile S.A. Serie A Chile 3,11018 441.063.311 35.388.108 - 12.617.217 12.617.217
SM Chile S.A. Serie B Chile 47,87739 441.063.311 35.388.108 17.774.208 212.000.888 212.000.888
SM Chile S.A. Serie D Chile 1,84013 441.063.311 35.388.108 683.131 8.148.084 8.148.084
Totales 418.421.209 418.421.209
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La participaciéon que LQ Inversiones Financieras S.A., mantiene directa e indirectamente, en Banco de Chile es la siguiente:

1. Participacién accionaria
Al 31 de diciembre de cada afio, la participacion accionaria que la Sociedad mantiene en SM Chile S.A. y en Banco de Chile es la

siguiente:
Porcentaje de
Acciones de LQ Inversiones participacién sobre
Acciones emitidas Financieras S.A. SM Chile S.A.
2007 2006 2007 2006 2007 2006
SM Chile S.A. serie A 567.712.826 567.712.826 377.528.973 377.528.973 3,11% 3,11%
SM Chile S.A. serie B 11.000.000.000  11.000.000.000 5.811.598.701 5.811.598.701 47,88% 47,88%
SM Chile S.A. serie D 429.418.369 429.418.369 223.364.308 223.364.308 1,84% 1,84%
SM Chile S.A. serie E 141.373.600 141.373.600 - - - -
Totales 12.138.504.795 12.138.504.795 6.412.491.982  6.412.491.982 52,83% 52,83%
Porcentaje de
Acciones de LQ Inversiones participacién sobre
Acciones emitidas Financieras S.A. SM Chile S.A.
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Banco de Chile 71.996.083.216  69.037.564.665  16.069.727.378  14.298.602.743 22,32% 20,71%

2. Reconocimiento de los resultados de SM Chile S.A.

La novaciéon de la obligacién subordinada pactada conforme a la ley 18.818 el 10 de noviembre de 1989, extinguié los derechos a
dividendos de las acciones serie A de la Sociedad antes denominada Banco de Chile (actual Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A.)
mientras no sea extinguida la totalidad de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile.

De acuerdo a lo anterior, los excedentes generados por la Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. después de la provisién del pago
de la cuota anual de la obligacion subordinada de la filial Sociedad Administradora de la Obligacién Subordinada S.A., sélo podrén ser
distribuidos como dividendos a los accionistas de las series B, D y E.

Por lo expuesto, la utilidad devengada del ejercicio se reconoce en los estados financieros de la matriz con base en el porcentaje de
participacion que tienen los accionistas con derecho a dividendos.

Las acciones de SM Chile S.A. serie A no dan derecho a reconocimiento de resultado de ningun tipo, como asimismo no reparten
dividendos. EI VPP de estas acciones se calcula sobre el patrimonio de SM Chile S.A. excluido el resultado.

3. Derecho a voz y voto en Banco de Chile

Los derechos a voz y voto de las 40.732 millones de acciones del Banco de Chile que pertenecen a SM Chile S.A. y a SAOS S.A.
son ejercidos por los accionistas de SM Chile S.A. quienes podréan concurrir a las juntas de accionistas del Banco. Los derechos
correspondientes a las acciones de propiedad de SM Chile S.A. son ejercidos proporcionalmente por todas sus series accionarias,
es decir, las acciones de las series A, B, D, y E. En tanto, aquellos correspondientes a las acciones de propiedad de SAOS S.A. son
ejercidos por las series A, By D.
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En consecuencia, al 31 de diciembre de cada afo los derechos a voz y voto sobre el Banco de Chile se distribuyen de la siguiente
forma:

N° de votos Participacion Numero de Derechos a

enelBancode delQIFen votos para LQIF voto para

Acciones Chile (millones) cada serie LQIF
2007 2007 2007 2007 2006

De propiedad de SM Chile S.A. y SAOS S.A.
SM Chile S.A. Serie A 1.921 66,50% 1.277 1,78% 1,85%
SM Chile S.A. Serie B 37.217 52,83% 19.663 27,31% 28,49%
SM Chile S.A. Serie D 1.453 52,02% 756 1,05% 1,09%
SM Chile S.A. Serie E 141 - - - -
Total derechos a voz y voto SM Chile S.A. 40.732 21.696 30,14% 31,43%
Otros accionistas del Banco de Chile 31.264 16.060 22,32% 20,71%
Total derechos a voz y voto en Banco de Chile 71.996 52,46% 52,14%

4. Derecho a dividendos de Banco de Chile

Al 31 de diciembre de cada afio, los derechos sobre las distribuciones de dividendos del Banco de Chile son los siguientes:

Derechos a % de participacion
Serie dividendos de LQIF
2007 2006 2007 2006

SM Chile S.A. Serie A - - - -
SM Chile S.A. Serie B 15,28% 15,93% 8,07% 8,42%
SM Chile S.A. Serie D 0,60% 0,62% 0,31% 0,32%
SM Chile S.A. Serie E 0,20% 0,21% - -
SAOS S.A. 40,50% 42,24% N/A N/A
Banco de Chile 43,42% 41,00% 22,32% 20,71%
Totales 100,00% 100,00% 30,70% 29,45%

Las filiales Banco de Chile y SM Chile S.A. estén acogidas a las disposiciones de los parrafos tercero y quinto de la Ley N°19.396 sobre
modificacion de las condiciones de pago de la Obligacién Subordinada de la deuda subordinada con el Banco Central de Chile.

Producto de esto, la filial Banco de Chile debe repartir como dividendo a mas tardar en abril de cada afio las utilidades obtenidas en el
ejercicio anterior. Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, el Directorio del Banco de Chile acordé repartir el 70% de las
utilidades y capitalizar el 30% restante, mediante la emisién de acciones liberadas de pago sin valor nominal. Esta decisién fue ratificada
por la Junta de Accionistas del Banco celebrada el 22 de marzo de 2007.

De esta forma, la Sociedad percibié como dividendo en marzo de 2007, la suma de M$40.346.472 (histéricos).

5. Capitalizacién de utilidades Banco de Chile

Con fecha 23 de marzo de 2006, la Junta Extraordinaria de Accionistas de la filial Banco de Chile, acordé aumentar su capital, mediante
la capitalizacién del 30% del total de las utilidades del ejercicio 2005, emitiendo acciones liberadas de pago o “crias”, sin valor nominal.
Con fecha 28 de marzo de 2006 el Banco Central de Chile comunicé su decisidon de optar por el pago en dinero efectivo de la totalidad
de las utilidades que le corresponden en su calidad de acreedor de la Obligacion Subordinada.

El monto capitalizado por la filial Banco de Chile ascendié a la suma de M$30.984.357(histérico), mediante la emision y distribucion de
957.781.060 acciones al 11 de mayo de 2006 a razén de 0,02461 acciones liberadas por cada accion de la filial Banco de Chile. De esta
manera, el capital de la filial Banco de Chile quedé dividido en 69.037.564.665 acciones nominativas sin valor nominal, integramente
suscrito y pagado.
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Producto de lo anterior, la Sociedad reconocié un aumento proporcional en su participacion en Banco de Chile, generado en la opcién
tomada por el Banco Central de Chile de no recibir su proporcion de los resultados del ejercicio 2005 cancelados en acciones y solicitar
su pago en efectivo, lo cual implicé un aumento de la participacion de un 20,29% a un 20,71%. Dado que las acciones crias fueron
emitidas a $32,35, y al aumento de participacién proporcional, por ambos efectos se ha generado un Menor valor de inversién, por un
monto de M$6.896.901 (histéricos).

Con fecha 22 de marzo de 2007, la Junta Extraordinaria de Accionistas de la filial Banco de Chile, acordé aumentar su capital, mediante
la capitalizacién del 30% del total de las utilidades del ejercicio 2006, emitiendo acciones liberadas de pago o “crias”, sin valor nominal.
Con fecha 26 de marzo de 2007 el Banco Central de Chile comunicé su decisién de optar por el pago en dinero efectivo de la totalidad
de las utilidades que le corresponden en su calidad de acreedor de la Obligacién Subordinada.

El monto capitalizado por la filial Banco de Chile ascendié a la suma de M$33.832.753 (histéricos), mediante la emisién y distribucion
de 882.459.200 acciones liberadas de pago, a razén de 0,02213 acciones por cada accién de la filial Banco de Chile. De esta manera,
el capital de la filial Banco de Chile quedé dividido en 69.920.023.865 acciones nominativas sin valor nominal, integramente suscrito y
pagado.

Producto de lo anterior, la Sociedad reconocié un aumento proporcional en su participacion en Banco de Chile, generado en la opcién
tomada por el Banco Central de Chile de no recibir su proporcion de los resultados del ejercicio 2006 cancelados en acciones y solicitar
su pago en efectivo, lo cual implicé un aumento en la participacién de un 20,71% a un 21,09%. Dado que las acciones crias fueron
emitidas a $38,34 y al aumento de participacion proporcional, por ambos efectos se ha generado un Menor valor de inversion, por un
monto de M$7.598.908 (histéricos).

6. Aumento de capital en Banco de Chile

Con fecha 17 de mayo de 2007, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la filial Banco de Chile, acordé aumentar su capital
en la suma de $110 mil millones mediante la emision de 2.516.010.979 acciones de pago, sin valor nominal. La Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras aprobd el aumento de capital social con fecha 1 de junio de 2007 e inscribié en el registro de valores
la mencionada emisién. El plazo para la emisién, suscripcion y pago de estas acciones es de 3 afos a contar del 17 de mayo de 2007.
Al 31 de Diciembre de 2007 LQIF ha suscrito y pagado 1.311.422.702 acciones de pago, aumentando su participacion a un 22,32% y
generando un menor valor de inversion por M$25.897.144 (histéricos).

7. Acuerdo con los reguladores de las sucursales Nueva York y Miami del Banco de Chile

En septiembre de 2004, la Agencia Federal Office of the Comptroller of the Currency (OCC) y el Federal Reserve Bank of Atlanta,
revisaron nuestras filiales de Nueva York y Miami, respectivamente, para efectos de evaluar entre otros, el cumplimiento con los
requerimientos de la US Bank Secrecy Act y de otras normativas sobre prevencién de lavado de activos de Estados Unidos. Como
consecuencia de dichas revisiones, con fecha 1 de febrero de 2005, el Banco de Chile acordé con la OCC la emisién de una orden
de consentimiento ("Consent Order”) y con el Federal Reserve Bank of Atlanta, la emisién de una orden de cesar y desistir ("Cease
and Desist Order”). De conformidad con lo dispuesto en dichas 6rdenes, se definié un plan de accién que incluyé la elaboracion y
mantencién de programas disefados para fortalecer el cumplimiento con las regulaciones antes indicadas.

Por otra parte, con fecha 31 de diciembre de 2007 Banco de Chile y Citibank N.A. suscribieron el “Contrato de Compraventa de Activos
y Asuncién de Pasivos” de las Sucursales de Miami y Nueva York, con efecto 1 de enero de 2008, por el cual Citibank N.A. adquirié sus
activos y asumio sus pasivos con ciertas exclusiones, previa autorizacion de la agencia federal Office of the Comptroller of the Currency
(OCQ) y el Federal Reserve Bank of Atlanta, pagéandose a Banco de Chile, con fecha 3 de enero de 2008, un precio total de $130
millones de ddlares.

Como consecuencia de lo anterior, las sucursales de Miami y Nueva York del Banco de Chile han entrado en un proceso de liquidacion
de los activos no transferidos bajo la condicién de una entidad no bancaria que concluird a més tardar el 30 de junio de 2008.

8. Exencién de consolidar con sociedades bancarias

Tal como se indica en Nota 2d), los presentes estados financieros no incluyen la consolidacion de Banco de Chile y SM Chile S.A.,
debido a que estas sociedades aplican criterios contables diferentes a los utilizados por las sociedades anénimas. La autorizacién para
no consolidar fue otorgado por la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante oficio N°03200 del 9 de mayo de 2002.

En Nota 24 a los estados financieros consolidados, se incluyen los estados financieros consolidados de LQ Inversiones Financieras S.A.y
filiales, preparados segun instrucciones emitidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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9. Resultados no realizados
Como consecuencia del aporte de 377.528.973 acciones serie A de la Sociedad Matriz del Banco de Chile, efectuada por LQIF en el afio
2002, a su filial LQ SM S.A., se generd un resultado no realizado de M$473.683 (histérico), el que es amortizado en el plazo de 20 afios,
a partir de septiembre de 2002, fecha en que inicié sus operaciones la mencionada filial. El monto en resultados al 31 de diciembre de
2007 asciende a M$28.300 (M$28.300 en 2006).

NOTA 9 - MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

a) Menor valor de inversiones

2007 2006
Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
Sociedad en el periodo menor valor en el periodo menor valor
M$ M$ M$ M$
Banco de Chile 9.715.022 141.483.760 8.601.017 115.460.646
SM Chile S.A. Serie B 12.305.140 158.790.109 12.305.140 171.095.250
SM Chile S.A. Serie D 369.425 4.692.382 369.425 5.061.807
Totales 22.389.587 304.966.251 21.275.582 291.617.703
b) Mayor valor de inversiones
2007 2006
Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
Sociedad en el periodo mayor valor en el periodo mayor valor
M$ M$ M$ M$
SM Chile S.A. Serie A 50.481 749.525 50.481 800.313
SM Chile S.A. Serie B 311.243 5.602.373 311.243 5.913.616
SM Chile S.A. Serie D 11.961 215.296 11.961 227.257
Totales 373.685 6.567.194 373.685 6.941.186
NOTA 10 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Las deudas de largo plazo con vencimiento en el corto plazo con instituciones bancarias, se detallan como sigue:
2007 2006
M$ M$
Largo plazo porcién corto plazo
Pagadero en UF:
Banco BCl 1.357.395 -
Banco BBVA 5.280.471 5.499.942
Totales 6.637.866 5.499.942
Pagadero en $:
Banco BCl - 1.385.721
Totales - 1.385.721
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NOTA 11 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El detalle de vencimientos de las obligaciones con bancos e instituciones financieras al 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

M$
Afos de vencimiento:
Mas de 1 hasta 2 afios 6.391.106
Mas de 2 hasta 3 6.391.106
Mas de 3 hasta 5 7.729.373
Mas de 5 hasta 10 1.338.834
Total 21.850.419
NOTA 12 - OBLIGACIONES CON EL PUBLICO CORTO Y LARGO PLAZO (BONOS)
N° de Monto Unidad Colocacion
inscripcion o nominal de Tasa Periodicidad Valor par en Chile
identificacion colocado  reajuste deinterés  Plazo Pago de Pago de 2007 2006 oenel
del instrumento Serie  vigente del bono % final intereses  amortizacion M$ M$ extranjero
Bono largo plazo - porcién corto plazo
385 A - UF 3,25 15/5/10 Anual Anual 1.607.446 1.613.230 Nacional
384 B - UF 4,75 15/5/25 Anual Anual 1.762.007 1.768.346  Nacional
Total porcién corto plazo 3.369.453 3.381.576
Bonos largo plazo
385 A 4.000.000 UF 3,25 15/5/10 Anual Anual 78.490.640  78.773.088 Nacional
384 B 3.000.000 UF 4,75 15/5/25 Anual Anual 58.867.980  59.079.817 Nacional
Total largo plazo 137.358.620 137.852.905
NOTA 13 - PROVISIONES Y CASTIGOS
El detalle del rubro Provisiones y Castigos se muestra a continuacion:
2007 2006
M$ M$
Honorarios auditores externos 8.045 5.296
Memoria y publicaciéon balance y otros 3.000 2.470
Asesorias 65.067 -
Totales 76.112 7.766
NOTA 14 - INTERES MINORITARIO
Al cierre de cada ejercicio, la participacion del interés minoritario se compone como sigue:
N~
Participacion Interés minoritario §
interés minoritario Valores en balance Estado de resultados f_g
2007 2006 2007 2006 2007 2006 b=
% % M$ M$ M$ M$ <
Inversiones LQ SM S.A. 0,01 0,01 1.311 1.136 (11) 8) QE,
Totales 1.311 1.136 11) (8) UE_
9
)
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NOTA 15 - CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

a) Durante los ejercicios 2007 y 2006 el patrimonio ha experimentado las siguientes variaciones:

Sobreprecio Déficit Resultado
Capital en venta de Otras Resultados periodo de del
pagado acciones reservas  acumulados desarrollo  ejercicio Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2006 461.428.741 - (1.697.413) - (97.557) 26.483.045  486.116.816
Distribucion resultado del ejercicio anterior - - - 26.385.488 97.557 (26.483.045) -
Dividendo definitivo ejercicio anterior - - - (7.872.524) - - (7.872.524)
Reconocimiento proporcional de variacion patrimonial 8.095.446 8.095.446
Revalorizacién capital propio 9.690.003 - (35.646) 404.516 - - 10.058.873
Resultado del ejercicio - - - - - 32.945.916 32.945.916
Saldo final al 31 de diciembre de 2006 471.118.744 - 6.362.387 18.917.480 - 32.945.916 529.344.527
Saldos actualizados 505.981.531 - 6.833.204 20.317.375 - 35.383.914 568.516.024
Saldo inicial al 1 de enero de 2007 471.118.744 - 6.362.387  18.917.480 - 32.945.916  529.344.527
Distribucién resultado del ejercicio anterior - - - 32945916 - (32.945.916) -
Dividendo definitivo ejercicio anterior - - - (9.779.394) - - (9.779.394)
Aumento de capital 55.000.000  8.628.950 - - - - 63.628.950
Reconocimiento proporcional de variacion patrimonial - - 26.366.183 - - - 26.366.183
Gastos por colocacién de acciones - (4.245) - - - - (4.245)
Revalorizacion capital propio 36.924.423 323.450 470.817 3.182.672 - - 40.901.362
Resultado del ejercicio - - - - - 47.514.989 47.514.989
Saldo final al 31 de diciembre de 2007 563.043.167 8.948.155 33.199.387 45.266.674 - 47.514.989 697.972.372

b) Nimero de acciones:

Serie N° de acciones suscritas N° de acciones pagadas N° de acciones con derecho a voto
Unica 448.700.000 448.700.000 448.700.000
c) Capital:
Serie Capital suscrito Capital pagado
M$ M$
Unica 563.043.167 563.043.167

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 31 de mayo de 2007, se acordd aumentar el capital de la sociedad
mediante la emision de 27.931.936 acciones sin valor nominal, por un monto de M$55.000.000. De esta forma el capital social quedé
conformado por un monto de M$526.118.744 (histéricos), dividido en 448.700.000 acciones de una misma serie sin valor nominal.

Durante el mes de julio de 2007, los accionistas de la Sociedad suscribieron y pagaron 10.437.900 acciones por un valor total de
M$23.777.536 (historicos) equivalentes a $2.278 por acciéon generando un sobreprecio en colocacién de acciones por un monto de

M$3.224.557 (histéricos).

Durante el mes de agosto de 2007, los accionistas de la sociedad suscribieron y pagaron 17.494.036 acciones por un monto ascendente
a M$39.851.414, equivalentes a $2.278 por accién, generando un sobreprecio en colocacién de acciones por un monto de M$5.404.393

(histéricos).

Producto de la colocacién de acciones se han generado gastos por emision por un monto de M$4.245 (histéricos), los cuales han
sido descontados de los sobreprecios en venta de acciones, de acuerdo a lo establecido en la Circular N°1.370 emitida por la

Superintendencia de Valores y Seguros.
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NOTA 16 - OTROS EGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACION

El detalle del rubro Otros egresos fuera de la explotacién es la siguiente:

2007 2006
M$ M$
Otros egresos fuera de la explotacién
Asesorias 68.742 70.556
Totales 68.742 70.556
NOTA 17 - CORRECCION MONETARIA
El detalle de la Cuenta correccién monetaria al cierre de cada ejercicio, es el siguiente:
Indice de reajustabilidad 2007 2006
M$ M$
Activos
Inversiones en empresas relacionadas IPC 27.449.970 6.746.441
Menor valor de inversiones IPC 21.956.202 6.464.630
Inversiones en pactos UF 4.028.395 1.179.211
Otros activos no monetarios UF 4 25
Cuentas de gastos y costos IPC 1.125 143
Total abonos 53.435.696 14.390.450
Pasivos
Patrimonio IPC (40.901.362) (10.803.230)
Mayor valor de inversiones IPC (508.661) (160.111)
Cuentas por pagar empresas relacionadas UF (162.188) (183.136)
Pasivos no monetarios UF (10.469.181) (3.297.098)
Total cargos (52.041.392) (14.443.575)
Utilidad (pérdida) por correccién monetaria 1.394.304 (53.125)
NOTA 18 - ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
El efectivo y efectivo equivalente se compone como sigue al cierre de cada ejercicio:
2007 2006
M$ M$
Disponible 24.699 11.798
Depdsitos a plazo - 1.846.845
Otros activos circulantes (pactos vencimiento a menos de 90 dias) 3.711.117 1.156.842
Totales 3.735.816 3.015.485

NOTA 19 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

La Sociedad esté sujeta a ciertos covenants financieros contenidos en el Contrato de Emisién de Bonos y otros contratos de crédito. Las
principales restricciones al 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:

La Sociedad debera mantener en sus estados financieros trimestrales un nivel de endeudamiento sobre activos totales no superior a
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0,40 veces, medidos sobre cifras de su balance individual.

Durante los tres meses anteriores al pago de los cupones de estas emisiones deberd mantener una reserva de liquidez por un monto
equivalente a, al menos, el pago que corresponda efectuar a los tenedores de bonos en dicha fecha.

El emisor deberd mantener el control del Banco de Chile, y, el actual controlador del emisor debe mantener tal calidad.

NOTA 20 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

La Sociedad no ha recibido cauciones de terceros que informar, al 31 de diciembre de 2007.

NOTA 21 - SANCIONES

Mediante Resolucion Exenta N°216 de fecha 18 de mayo de 2007 la Superintendencia de Valores y Seguros aplicé una sancién de
censura al gerente general, dado que se transgredié lo dispuesto por la seccion Il de la Circular N°1.481 de ese Organismo, debido a
que la Sociedad no envid la lista de accionistas dentro del periodo indicado en la citada normativa.

Esta sancién no fue reclamada judicialmente.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 1 de enero de 2008 se materializo la fusion por incorporacién de Citigroup Chile Il S.A., filial chilena de Citigroup en LQIF,
absorbiendo esta Ultima a la primera y, en consecuencia, adquiriendo todos sus activos, pasivos y sucediéndola en todos sus derechos
y obligaciones, e incorporandose por consiguiente a su patrimonio aquel de Citigroup Chile Il, como asimismo, quedando la sociedad
absorbida disuelta a la fecha indicada, debiendo entenderse, para todos los efectos legales, que LQIF es la sucesora y continuadora
legal de Citigroup Chile II.

Con fecha 8 de enero de 2008, se informé a la Superintendencia de Valores y Seguros lo siguiente:

“De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores y la Norma de Caracter General N° 30,
informo a ustedes que en Sesién Ordinaria de Directorio N°77 de LQ Inversiones Financieras S.A. (la “Sociedad”), celebrada el 7 de
enero de 2008, se constituyo el directorio de la Sociedad, elegido por la Junta Extraordinaria de Acciones, con fecha 27 de diciembre
de 2007. Segln se informé por carta del 28 de diciembre de 2007, dicho directorio se encuentra integrado por los sefiores Guillermo
Luksic Craig, Andrénico Luksic Craig, Francisco Pérez Mackenna, Pablo Granifo Lavin, Manuel José Noguera Eyzaguirre, Fernando
Quiroz y Raul Anaya, y duraré hasta la primera Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad que se celebre durante el afio 2008.

En la referida Sesion Ordinaria N°77, todos los sefores directores aceptaron sus cargos y procedieron a elegir como Presidente de la
Sociedad a don Guillermo Luksic Craig y como Vicepresidente a don Andrénico Luksic Craig.

En la misma Sesién se aceptd la renuncia de don Luis Fernando Antinez Bories al cargo de Gerente General y se designé en dicho
cargo al suscrito, Rodrigo Manubens Moltedo, asumiendo las funciones de inmediato”.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no hay otros hechos de caracter financiero,
contable o de otra indole que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

NOTA 23 - MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no se ve afectada por este concepto, dado que LQ Inversiones Financieras S.A., es una sociedad de inversion.
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NOTA 24 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LQ INVERSIONES FINANCIERAS Y SUS FILIALES BANCARIAS

A continuacién se incluyen los estados financieros de LQ Inversiones Financiera S.A. con sus filiales Banco de Chile y SM Chile S.A.,
preparados segln instrucciones emitidas por la Superintendecia de Bancos e Instituciones Financieras.

LQIF Y FILIALES BANCARIAS Al 31 de diciembre de

Balance General 2007 2006
Activos M$ M$
Disponible 773.385.642 1.309.289.912
Colocaciones

Préstamos comerciales 4.981.776.950 4.264.756.037
Préstamos para comercio exterior 868.746.558 727.415.859
Préstamos de consumo 1.257.737.691 1.151.675.890
Colocaciones en letras de crédito 471.508.812 624.228.373
Contratos de leasing 651.725.922 579.075.042
Colocaciones contingentes 1.268.807.744 1.060.375.170
Otras colocaciones vigentes 2.223.875.436 1.892.629.047
Cartera vencida 61.327.480 66.249.818
Total colocaciones 11.785.506.593 10.366.405.237
Menos : Provisiones sobre colocaciones (161.139.879) (155.707.028)
Total colocaciones netas 11.624.366.714 10.210.698.209
Otras operaciones de crédito

Préstamos a instituciones financieras 28.419.008 46.202.796
Créditos por intermediacion de documentos 72.840.897 58.415.541
Total otras operaciones de crédito 101.259.905 104.618.337

Instrumentos para negociacion

Instrumentos de inversion

1.247.481.316

1.285.977.633

Disponibles para la venta - 43.031.084
Hasta el vencimiento 54.633.377 43.551.368
Total instrumentos de inversién 54.633.377 86.582.452
Contratos de derivados financieros 81.112.153 54.237.927
Total Otros activos 624.687.074 515.213.132
Activos fijos

Activo fijo fisico 169.163.820 162.900.981
Inversiones en sociedades 7.356.954 8.261.960
Mayor valor de inversiones (6.567.194) (6.941.186)
Menor valor de inversiones 304.966.251 291.617.703
Total activos fijos 474.919.831 455.839.458

Total activos

14.981.846.012

14.022.457.059

5 ‘ LQIF Memoria Anual 2007



& | LQIF Memoria Anual 2007

LQIF Y FILIALES BANCARIAS
Balance General

Pasivos y Patrimonio

Al 31 de diciembre de

2007
M$

2006
M$

Captaciones y otras obligaciones

Acreedores en cuentas corrientes

Depositos y captaciones

Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacién de documentos
Obligaciones por letras de crédito

Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones
Obligaciones por bonos

Bonos corrientes

Bonos subordinados

Total obligaciones por bonos

Préstamos obtenidos de entidades financieras
Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones
Préstamos de Instituciones financieras del pais
Obligaciones con el exterior

Otras obligaciones

Total préstamos de entidades financieras

Contratos de derivados financieros

Otros pasivos

Provisién para pago de Obligacién Subordinada al Banco Central de Chile

Otros pasivos
Total otros pasivos

Total pasivos

Interés minoritario

Patrimonio neto

Capital y reservas

Otras cuentas patrimoniales
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

1.961.411.800
6.684.326.581
518.358.226
301.979.136
397.333.203
1.267.706.047
11.131.114.993

913.529.135
446.394.975
1.359.924.110

513.141
102.435.747
782.868.279
58.490.208
944.307.375

120.162.471

98.136.614
173.403.956
271.540.570
13.827.049.519

456.824.121

596.242.554
54.214.829
47.514.989

697.972.372
14.981.846.012

1.867.628.000
6.362.936.166
552.462.795
329.562.559
512.982.148
1.061.497.578
10.687.069.245

736.522.374
435.982.119
1.172.504.493

885.483
130.598.725
635.349.402

28.387.936
795.221.546

75.131.414

88.575.425
245.273.159
333.848.585
13.063.775.283

390.165.753

512.814.735
20.317.375
35.383.914

568.516.023
14.022.457.059
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LQIF Y FILIALES BANCARIAS Por los ejercicios terminados al

Estado de resultados 31 de diciembre de

2007 2006

M$ M$

Resultados operacionales
Ingresos por intereses y reajustes 1.171.800.092 836.079.351
Utilidad por diferencia de precio 5.329.787 43.755.311
Ingresos por comisiones 216.750.978 197.178.517
Utilidad de cambio neta 18.062.449 -
Otros ingresos de operacién 8.023.821 9.509.081

Total Ingresos de operacién

1.419.967.127

1.086.522.260

Menos :

Gastos por intereses y reajustes (638.278.128) (407.146.427)
Pérdida por diferencia de precio (38.739.170) (8.763.952)
Gastos por comisiones (46.007.970) (44.408.618)
Pérdida de cambio neta - (11.601.753)
Otros gastos de operacién (10.277.338) (18.856.128)
Margen bruto 686.664.521 595.745.384
Remuneraciones y gastos del personal (192.166.073) (169.774.099)
Gastos de administracion y otros (118.263.931) (131.920.585)
Depreciaciones y amortizaciones (25.396.206) (22.690.061)
Margen neto 350.838.311 271.360.639
Provisiones por activos riesgosos (52.943.235) (36.787.296)
Resultado operacional 297.895.076 234.573.343
Resultados no operacionales

Ingresos no operacionales 18.644.469 17.953.807
Gastos no operacionales (12.672.369) (15.652.603)
Resultado por inversiones en sociedades (2.047.105) 1.107.392
Amortizacién mayor valor de inversiones 373.685 373.684
Amortizacién menor valor de inversiones (22.389.587) (21.275.582)
Correccién monetaria (36.591.889) (9.216.274)
Excedente antes de impuestos 243.212.280 207.863.766
Provision para impuestos (26.472.079) (24.428.307)
Resultado después de impuestos 216.740.201 183.435.459

Interés minoritario

Provisiéon para pago deuda obligacién Subordinada

al Banco Central de Chile

Utilidad del ejercicio

(71.088.598)

(98.136.614)
47.514.989

(59.476.120)

(88.575.425)
35.383.914
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LQIF Y FILIALES BANCARIAS
Estado de flujos de efectivo

Por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$

Flujo originado por actividades operacionales

Utilidad del ejercicio 47.514.989 35.383.914
Cargos (abonos) que no representan flujo de efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones 25.396.206 22.690.061
Provisiones por activos riesgosos 88.067.245 66.966.925
Valor razonable de instrumentos para negociacion 5.347.081 (4.428.346)
(Utilidad) pérdida por inversiones en sociedades 2.047.105 (1.107.392)
Pérdida neta en venta de activos recibidos en pago (1.406.636) (4.016.253)
(Utilidad) en venta de activos fijos (416.671) (57.947)
Pérdida del interés minoritario 71.088.598 59.476.120
Castigo de activos recibidos en pago 10.986.988 12.697.868
Correccion monetaria neta 36.594.135 9.216.274
Otros cargos a resultado que no representan movimiento de efectivo 14.151.913 37.195.559
Variaciones de activos que afectan al flujo de efectivo 993.074 3.012.030
Variaciones de pasivos que afectan al flujo de efectivo (153.236) (334.582)
Variacion neta de intereses, reajustes y comisiones devengadas (19.311.002) 27.108.872
Provision obligacion subordinada 98.136.614 88.575.425
Flujo neto positivo originado por actividades de la operacién 379.036.403 352.378.529

Flujo originado por actividades de inversion
(Aumento) neto en colocaciones

(Aumento) neto en otras operaciones de crédito
(Aumento) disminucién neta de inversiones
Compra de activos fijos

Venta de activos fijos

Inversiones en sociedades

Dividendos recibidos de inversiones en sociedades
Venta de bienes recibidos en pago o adjudicados
Variacién neta de otros activos y pasivos

Flujo neto negativo originado por actividades de inversién

(1.420.415.386)
(1.210.038)
(52.917.163)
(25.803.067)
2.366.862
(2.040.000)
853.947
4.763.158
(564.696.865)
(2.059.098.552)

(1.115.920.784)
(26.415.432)
101.100.413
(23.778.821)

124.893

7.221

675.098
9.887.654
(370.217.171)
(1.424.536.929)
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Estado de flujos de efectivo (continuaciéon)

Por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$

Flujo originado por actividades de financiamiento

Aumento de depdsitos y captaciones 658.591.934 1.231.940.721
Aumento acreedores en cuentas corrientes 222.474.031 239.245.415
Aumento de otras obligaciones a la vista o a plazo 4.842.286 108.732.835
Aumento (disminucion) obligaciones por intermediacién de documentos (4.853.681) 38.834.212
Aumento (disminucion) de préstamos del exterior corto plazo (118.377.360) 277.322.120
(Disminucién) neta de préstamos a entidades financieras (6.403.495) -
Dividendos pagados a accionistas (46.243.851) (45.629.694)
Rescate letras de crédito (93.270.601) (127.210.751)
Emision letras de crédito 5.080.273 54.456.273
Aumento (disminucion) de otros pasivos de corto plazo 16.360.741 (12.126.211)
Obtencién de préstamos con el BCCH (largo plazo) 1.380.160 481.448
Pago préstamos obtenidos del BCCH (largo plazo) (1.694.138) (1.093.679)
Préstamos obtenidos del exterior a largo plazo 625.030.724 545.741.138
Pago de préstamos del exterior a largo plazo (314.501.748) (896.162.684)
Emisién de acciones de pago sociedad matriz 66.014.036 -
Emisién de acciones de pago filial Banco de Chile 84.349.853 -
Otros préstamos obtenidos a largo plazo 1.884.380 1.619.515
Pago de otros préstamos a largo plazo (1.724.238) (5.910.187)
Pago de la obligacion subordinada (82.472.446) (83.139.933)
Emisién de bonos 228.163.052 353.882.980
Pago de bonos (38.510.306) (12.833.032)
Flujo neto positivo originado por actividades de financiamiento 1.206.119.606 1.668.150.486
Flujo neto total del ejercicio (473.942.543) 595.992.086
Efecto de la inflacion sobre efectivo y efectivo equivalente (61.261.080) (21.525.760)
Variacién neta del efectivo y efectivo equivalente (535.203.623) 574.466.326
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 1.312.300.382 737.834.057

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

NOTA 24.1 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a) Informacién proporcionada

777.096.759

1.312.300.383

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

L

QIF

LQ INVERSIONES FINANCIERAS

aceptados en Chile y normas contables especificas de los distintos entes reguladores en cada dmbito de negocios: Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, Superintendencia de Valores y Seguros y normas de los Reguladores Bancarios de los Estados
Unidos de Norteamérica, segun corresponda y las disposiciones de la Ley N°19.396 sobre Modificacion de las condiciones de pago de
la Obligacién Subordinada con el Banco Central de Chile.

Conforme lo dispone la ley N°19.396 y las normas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, la
Obligaciéon Subordinada no se computa como pasivo exigible y sélo se encuentra registrada en cuentas de orden. No obstante, se
ha registrado como pasivo la cuota anual que debe pagarse el 30 de abril de cada afio, la que, segin una estimacién, se encuentra
provisionada al cierre de cada ejercicio.
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Para efectos comparativos, las cifras de los estados financieros del ejercicio anterior son actualizadas extracontablemente en el
porcentaje de variacion del Indice de Precios al Consumidor IPC, el que para este ejercicio ascendié a 7,4%.

b) Filiales que se consolidan
Los presentes estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de la matriz y de las filiales que a continuacion

se detallan:
Participacion directa e indirecta
2007 2006
% %
SM Chile S.A. y filiales 52,83 52,83
Inversiones LQ SM S.A. 99,99 99,99

Los estados financieros de Sociedad Matriz del Banco de Chile y filiales incluyen la consolidacion de las siguientes filiales directas e
indirectas: Banco de Chile, Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAOS S.A., Banchile Trade Services Limited Hong
Kong, Banchile Corredores de Bolsa S.A., Banchile Asesoria Financiera S.A., Banchile Corredora de Seguros Ltda., Banchile Factoring
S.A., Banco de Chile Sucursal Nueva York, Banco de Chile Sucursal Miami, Banchile Administradora General de Fondos S.A., Banchile
Securitizadora S.A., Promarket S.A. y Socofin S.A.

Para efectos de consolidacion, los estados financieros de las filiales Banco de Chile Sucursal Nueva York, Miami y de la filial Banchile
Trade Services Limited, Hong Kong, han sido convertidos a pesos chilenos, de acuerdo a las normas establecidas en el Boletin Técnico
N°64 del Colegio de Contadores de Chile A.G., relacionadas con la valorizacion de inversiones en el exterior en paises con estabilidad
econdmica. Las diferencias de cambio no realizadas por estas inversiones se presentan en el patrimonio en la cuenta “Ajuste por
diferencia de conversién” del item “Otras reservas”.

Los efectos de los resultados no realizados originados por transacciones con las filiales han sido eliminados y se ha reconocido la
participacion de los inversionistas minoritarios, que se presenta en el balance general en la cuenta Interés minoritario.

c) Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de cada
ejercicio. Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el
criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

d) Correccién monetaria

El patrimonio, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de
Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo a resultados ascendente a M$36.591.889
(M$9.216.274 en 2006). Las cuentas de resultados se presentan corregidas monetariamente, excepto en las filiales fiscalizadas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

e) Bases de conversién
Los activos y pasivos en unidades de fomento se han valorizado a $19.622,66 por 1 UF ($18.336,38 por UF 1 en 2006).

f) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera de las filiales fiscalizadas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de cierre de $495,82 por US$1 al 31 de diciembre de
2007 ($534,43 por US$1 en 2006), el que no difiere significativamente del tipo de cambio aplicado por las filiales fiscalizadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El saldo de M$18.062.449 correspondiente a la utilidad de cambio neta (M$11.601.753 pérdida de cambio neta en 2006) que se
muestra en el estado de resultado consolidado, incluye el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los
activos y pasivos en moneda extranjera o reajustable por el tipo de cambio, y el resultado por las operaciones de cambio de sus filiales.

9) Instrumentos para negociacién

Los instrumentos para negociacion corresponden a valores adquiridos con la intencién de generar ganancias por la fluctuacién de
precios en el corto plazo o a través de mérgenes en su intermediacién, o que estan incluidos en un portafolio en el que existe un patrén
de toma de utilidades de corto plazo.



LQIF

LQ INVERSIONES FINANCIERAS

Los instrumentos para negociacion se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los precios de mercado a la fecha
de cierre del balance. Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valoracién a valor razonable, como asimismo los
resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en los rubros “Utilidad (pérdidas) por diferencia de precio” del Estado de
Resultados Consolidado. Los intereses y reajustes devengados son informados como “Ingresos por intereses y reajustes”.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacién que deben ser entregados dentro del plazo establecido por las
regulaciones o convenciones del mercado, son reconocidos en la fecha de negociacion, la cual es la fecha en que se compromete la
compra o venta del activo. Cualquier otra compra o venta es tratada como derivado (forward) hasta que ocurra la liquidacion.

h) Instrumentos de Inversién

Los instrumentos de inversién son clasificados en dos categorias: Inversiones hasta el vencimiento e Instrumentos disponibles para la
venta. La categoria de Inversiones hasta el vencimiento incluye sélo aquellos instrumentos en que se tiene la capacidad e intencién de
mantenerlos hasta su fecha de vencimiento. Los demés instrumentos de inversién se consideran como disponibles para la venta.

Los instrumentos de inversion son reconocidos inicialmente al costo, el cual incluye los costos de transaccién.

Los instrumentos disponibles para la venta son posteriormente valorados a su valor razonable segin los precios del mercado o
valorizaciones obtenidas del uso de modelos. Las utilidades o pérdidas no realizadas originadas por el cambio en su valor razonable
son reconocidas con cargo o abono a cuentas patrimoniales. Cuando estas inversiones son enajenadas o se deterioran, el monto de los
ajustes a valor razonable acumulado en patrimonio es traspasado a resultados y se informa bajo “Utilidad por diferencias de precio” o
“Pérdidas por diferencias de precio”, segun corresponda.

Las inversiones hasta el vencimiento se registran a su valor de costo mas intereses y reajustes devengados, menos las provisiones por
deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior al monto estimado de recuperacién.

Los intereses y reajustes de las Inversiones hasta el vencimiento y de los Instrumentos disponibles para la venta se incluyen en el rubro
“Ingresos por intereses y reajustes”.

Los instrumentos de inversién que son objeto de coberturas contables son ajustados segin las reglas de contabilizacién de coberturas.

Las compras y ventas de instrumentos de inversién que deben ser entregados dentro del plazo establecido por las regulaciones o
convenciones del mercado, se reconocen en la fecha de negociacion, en la cual se compromete la compra o venta del activo. Las
deméas compras o ventas se tratan como derivados (forward) hasta su liquidacion.

i) Operaciones con pacto

La filial Banco de Chile y sus filiales efectian operaciones de pacto de retrocompra como una forma de financiamiento. Al respecto,
las inversiones que son vendidas sujetas a una obligacion de retrocompra y que sirven como garantia para el préstamo forman
parte del rubro “Instrumentos para negociacién”. La obligacion de recompra de la inversion es clasificada como “Obligaciones por
intermediacién de documentos”, la cual es valorizada de acuerdo a la tasa de interés del pacto.

La Sociedad matriz y sus filiales bancarias y financieras también efectian operaciones de pacto de retroventa como una forma de
inversién. Bajo estos acuerdos se compran instrumentos financieros, los que son incluidos como activos en el rubro ”Créditos por
intermediacién de documentos”, los cuales son valorizados de acuerdo a la tasa de interés del pacto.

j) Bienes recibidos en pago

Los bienes recibidos en pago clasificados en el rubro “Otros activos”, se registran a su costo corregido monetariamente menos castigos
normativos exigidos y se presentan netos de provisién. Los castigos normativos son requeridos por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras si el activo no es vendido en el plazo de un afio desde su recepcion.

k) Contratos de leasing

Las cuentas por cobrar por contratos de leasing, incluidas bajo el rubro de colocaciones, corresponden a las cuotas periddicas de
arrendamiento de contratos que cumplen con los requisitos para ser calificados como leasing financiero y se presentan a su valor
nominal netas de los intereses e impuestos no devengados al cierre de cada ejercicio.

) Operaciones de factoring

La filial Banco de Chile y su filial Banchile Factoring S.A. efectian operaciones de factoring con sus clientes, mediante las cuales reciben
facturas y otros instrumentos de comercio representativos de crédito, con o sin responsabilidad del cedente, anticipando al cedente un
porcentaje del total de los montos a cobrar al deudor de los documentos cedidos.
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En el rubro “Otras colocaciones vigentes” se incluyen al 31 de diciembre de 2007 un monto ascendente a M$469.835.034
(M$441.257.832 en 2006), correspondiente al monto anticipado al cedente més intereses devengados netos de los pagos recibidos.

m) Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente (excepto Sucursales New York y Miami) y neto de depreciacién,
calculadas linealmente sobre la base de los afios de vida Gtil de los respectivos bienes. Los bienes inmuebles que se encuentran
disponibles para la venta ascienden al 31 de diciembre de 2007 a M$292.446 (M$235.335 en 2006).

n) Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales se tiene una participacién igual o superior al 10%, o pueda elegir o designar
a lo menos un miembro en su Directorio o Administracion, se encuentran registradas en el activo a su valor patrimonial (VP),
dando reconocimiento a los resultados sobre base devengada. Otras inversiones minoritarias son presentadas al costo corregido
monetariamente.

f) Contratos de derivados financieros

Los contratos de derivados financieros, que incluyen forwards de monedas extranjeras y unidades de fomento, futuros de tasa de
interés, swaps de monedas y tasas de interés, opciones de monedas y tasas de interés y otros instrumentos de derivados financieros
mantenidos por las filiales bancarias y financieras, son reconocidos inicialmente en el balance general a su costo (incluidos los costos

de transaccion) y posteriormente valorados a su valor razonable. El valor razonable es obtenido de cotizaciones de mercado, modelos
de descuento de flujos de caja y modelos de valorizacién de opciones segun corresponda. Los contratos de derivados se informan
como un activo cuando su valor razonable es positivo y como un pasivo cuando éste es negativo, en los rubros “Contratos de derivados
financieros”.

Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros, son tratados como derivados separados cuando su riesgo y
caracteristicas no estan estrechamente relacionados con las del contrato principal y éste no se registra a su valor razonable con sus
utilidades y pérdidas no realizadas incluidas en resultados.

Al momento de suscripcién de un contrato de derivado, éste debe ser designado como instrumento derivado para negociacién o para
fines de cobertura contable.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para negociacién se incluyen en el rubro
"Utilidad por diferencias de precio” o "Pérdida por diferencias de precio”, segln corresponda, en el Estado de Resultados
Consolidado.

Si el instrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede ser: (1) una cobertura del valor razonable

de activos o pasivos existentes o compromisos a firme, o bien (2) una cobertura de flujos de caja relacionados a activos o pasivos
existentes o transacciones esperadas. Una relacion de cobertura para propositos de contabilidad de cobertura, debe cumplir todas las
condiciones siguientes: (a) al momento de iniciar la relacion de cobertura, se ha documentado formalmente la relacién de cobertura; (b)
se espera que la cobertura sea altamente efectiva; (c) la eficacia de la cobertura se puede medir de manera razonable y (d) la cobertura
es altamente efectiva en relacién con el riesgo cubierto, en forma continua a lo largo de toda la relacién de cobertura.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como derivados para cobertura, son tratadas e informadas
como derivados para negociacion, aun cuando proporcionan una cobertura efectiva para la gestién de posiciones de riesgo.

Cuando un derivado cubre la exposicion a cambios en el valor razonable de una partida existente del activo o del pasivo, esta ultima se
registra a su valor razonable en relacién con el riesgo especifico cubierto. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor
razonable, tanto de la partida cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del ejercicio.

Si el item cubierto en una cobertura de valor razonable es un compromiso a firme, los cambios en el valor razonable del compromiso
con respecto al riesgo cubierto son registrados como activo o pasivo con efecto en los resultados del ejercicio. Las utilidades o
pérdidas provenientes de la medicién a valor razonable del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados

del ejercicio. Cuando se adquiere un activo o pasivo como resultado del compromiso, el reconocimiento inicial del activo o pasivo
adquirido se ajusta para incorporar el efecto acumulado de la valorizacion a valor razonable del compromiso a firme que estaba
registrado en el balance general.

Cuando un derivado cubre la exposicion a cambios en los flujos de caja de activos o pasivos existentes o transacciones esperadas, la
porcion efectiva de los cambios en el valor razonable con respecto al riesgo cubierto es registrada en el patrimonio. Cualquier porcién
inefectiva se reconoce directamente en los resultados del ejercicio. Los montos registrados directamente en patrimonio son registrados
en resultados en los mismos ejercicios en que activos o pasivos cubiertos afectan los resultados.
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Cuando se realiza una cobertura de valor razonable de tasas de interés para una cartera, y el item cubierto es un monto de moneda en
vez de activos o pasivos individualizados, las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor razonable, tanto de la cartera
cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del ejercicio, pero la medicién a valor razonable
de la cartera cubierta se presenta en el Balance Consolidado bajo “Otros activos” u “Otros pasivos”, segun cual sea la posicion de la
cartera cubierta en un momento del tiempo.

o) Provisiones por activos riesgosos

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones, salvo en el caso de las
colocaciones que se demuestra rebajando el total de éstas.

p) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad matriz y sus filiales directas e indirectas han determinado el Impuesto a la Renta de Primera categoria de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes. Las filiales bancarias consideran particularmente, para estos efectos, la Circular N°41 del 24 de julio de
1996y el Oficio N° 1.874 de 1996 del Servicio de Impuestos Internos.

Los efectos de impuestos diferidos por las diferencias temporales entre el balance tributario y el balance financiero, se registran
sobre base devengada, segun lo establecido por el Boletin Técnico N°60 y boletines complementarios emitidos por el Colegio de
Contadores de Chile A.G., y las normas indicadas en la Circular N°1.466 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

q) Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

r) Indemnizacién por afios de servicios

La filial Banco de Chile tiene pactado con parte del personal el pago de una indemnizaciéon a aquellos trabajadores que han cumplido
30 afios de antigliedad, en el caso de que se retiren de la Institucion. Al cierre del ejercicio, se ha incorporado a esta obligacion la
parte proporcional devengada por aquellos empleados que tendran derecho a este beneficio y que alin no lo han ejercido.

Al 31 de diciembre de 2007, se ha provisionado esta obligacién sobre la base de su valor actual descontado a una tasa del 6% anual (6%
en 2006).

NOTA 24.2 - ANTECEDENTES DE LA FILIAL SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A.

Por acuerdo adoptado en Junta Extraordinaria de Accionistas el 18 de julio de 1996 reducido a escritura piblica el 19 de julio de 1996
ante el Notario de Santiago don René Benavente Cash, la sociedad antes denominada Banco de Chile se acogid a las disposiciones
de los parrafos tercero y quinto de la Ley N°19.396, sobre modificacién de las condiciones de pago de la Obligacion Subordinada con
el Banco Central de Chile. En virtud de ese acuerdo, la sociedad se transformo, cambiando su razén social por Sociedad Matriz del
Banco de Chile S.A., o SM Chile S.A., y modificando su objeto social que en adelante sera ser propietaria de acciones del Banco de
Chile y realizar las demas actividades que permite la Ley N°19.396. Igualmente, se acordd traspasar la totalidad del activo y el pasivo
de la sociedad, con la sola excepcién de la Obligacion Subordinada con el Banco Central de Chile, a una nueva sociedad bancaria
que se denominaria Banco de Chile, y se acordé crear una sociedad anénima cerrada, de razon social Sociedad Administradora de la
Obligacion Subordinada SAOS S.A,, a la cual se traspasaria el referido compromiso con el Banco Central de Chile y una parte de las
acciones de la nueva sociedad bancaria.

De esta forma, con fecha 8 de noviembre de 1996, se produjo la transformacién del Banco de Chile en Sociedad Matriz del Banco

de Chile S.A. o SM Chile S.A., y se procedié a traspasar todo el activo, pasivo y cuentas de orden, con excepcién de la Obligacién
Subordinada, a la nueva empresa bancaria Banco de Chile. En esa misma fecha, la sociedad suscribié y pagd un aumento de capital
en la Sociedad Administradora de la Obligacién Subordinada SAOS S.A., mediante el traspaso en dominio de 28.593.701.789
acciones del nuevo Banco de Chile constituidas en prenda especial en favor del Banco Central de Chile, acciones que representan

un 42,0% de la propiedad de dicho banco, y en ese mismo acto le traspasé a esa sociedad andénima la responsabilidad de pagar la
Obligaciéon Subordinada, quedando asi la Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. liberada de esa obligacién. SM Chile S.A. mantiene
el compromiso de traspasar a la Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAOS S.A. los dividendos y acciones libres
de pago que correspondan a 567.712.826 acciones del Banco de Chile de su propiedad, mientras esta Ultima sociedad mantenga
Obligacion Subordinada con el Banco Central.
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SM Chile S.A. durara hasta que se haya extinguido la Obligacién Subordinada que mantiene su filial Sociedad Administradora de la
Obligacion Subordinada SAOS S.A. con el Banco Central de Chile, y al ocurrir este hecho, sus accionistas se adjudicaran las acciones
que la Sociedad mantiene del Banco de Chile.

SM Chile S.A. se rige por la Ley N°19.396 y esté sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

NOTA 24.3 - CAMBIOS CONTABLES
Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, no han ocurrido cambios contables que puedan afectar la interpretacion de
estos estados financieros contables consolidados.

NOTA 24.4 - PROVISION PARA PAGO OBLIGACION SUBORDINADA BANCO CENTRAL DE CHILE

La provisién para el pago de la duodécima cuota anual (de las 40 totales, de UF3.187.363,98 cada una) por concepto de la Obligacion
Subordinada con el Banco Central de Chile, al 31 de diciembre de 2007, asciende a M$98.136.614 (M$88.575.425 en 2006), equivalente
a UF5.001.188,13 (UF4.497.750,52 en 2006), y corresponde a la cantidad que conforme al contrato que rige dicha obligacién, deberia
pagarse al Banco Central de Chile el 30 de abril de 2008, como cuota anual, en el evento que el Banco de Chile distribuya como
dividendo toda la utilidad del ejercicio 2007. El valor definitivo de la referida cuota anual, se conocera una vez que la Junta General de
Accionistas del Banco de Chile se pronuncie sobre el destino de la utilidad obtenida en el afio 2007.

NOTA 24.5 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 1 de enero de 2008 se materializé la fusién por incorporacién de Citigroup Chile Il S.A., filial chilena de Citigroup, en LQIF,
absorbiendo esta Ultima a la primera y, en consecuencia, adquiriendo todos sus activos, pasivos y sucediéndola en todos sus derechos
y obligaciones, e incorporandose por consiguiente a su patrimonio aquel de Citigroup Chile Il, como asimismo, quedando la sociedad
absorbida disuelta a la fecha indicada, debiendo entenderse, para todos los efectos legales, que LQIF es la sucesora y continuadora
legal de Citigroup Chile II.

Con fecha 8 de enero de 2008, se inform¢ a la Superintendecia de Valores y Seguros lo siguiente:

“De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores y la Norma de Carécter General N°30,
informo a ustedes que en Sesién Ordinaria de Directorio N°77 de LQ Inversiones Financieras S.A. (la "Sociedad”), celebrada el 7 de
enero de 2008, se constituyo el directorio de la Sociedad, elegido por la Junta Extraordinaria de Accionistas, con fecha 27 de diciembre
de 2007. Segun se informé por carta del 28 de diciembre de 2007, dicho directorio se encuentra integrado por los sefiores Guillermo
Luksic Craig, Andrénico Luksic Craig, Francisco Pérez Mackenna, Pablo Granifo Lavin, Manuel José Noguera Eyzaguirre, Fernando
Quiroz y Raul Anaya, y durara hasta la primera Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad que se celebre durante el afio 2008.

En la referida Sesion Ordinaria N°77, todos los sefores directores aceptaron sus cargos y procedieron a elegir como Presidente de la
Sociedad a don Guillermo Luksic Craig y como Vicepresidente a don Andrénico Luksic Craig.

En la misma Sesién se aceptd la renuncia de don Luis Fernando Antinez Bories al cargo de Gerente General y se designé en dicho
cargo al suscrito, Rodrigo Manubens Moltedo, asumiendo las funciones de inmediato”.

Entre el 31 de Diciembre de 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no hay otros hechos de caracter financiero,
contable o de otra indole que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.
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Hechos Relevantes

Con fecha 1 de marzo de 2007, la Sociedad informé a la Superintendencia de Valores y Seguros lo siguiente:

"En conformidad con lo dispuesto por los articulos 9° y 10° inciso 2° de la Ley de Mercado de Valores y por la Circular N°660 de
la Superintendencia de Valores y Seguros, informo a ustedes que, en sesién de directorio celebrada el dia 28 de febrero de 2007,
se acordo proponer en la proxima Junta Ordinaria de Accionistas un dividendo definitivo minimo obligatorio de $9.779.394.567,
correspondiente al 30% de las utilidades liquidas del ejercicio 2006.

Este dividendo definitivo corresponde a la suma de $23,24177 por accién, que se pagaria a contar del 8 de mayo de 2007 a los
accionistas inscritos en el registro respectivo el quinto dia habil anterior a dicha fecha”.

Con fecha 20 de abril, LQ Inversiones Financieras informé el siguiente Hecho Esencial a la Superintendencia de Valores y Seguros:

"De conformidad con lo dispuesto por la Circular N°660 de esa Superintendencia de Valores y Seguros, informo, en caracter de hecho
esencial, que en Junta Ordinaria de Accionistas de LQ Inversiones financieras S.A., celebrada el 20 de abril de 2007, se aprobd el
reparto de un dividendo definitivo minimo obligatorio de $9.779.394.567, correspondiente al 30% de las utilidades liquidas del ejercicio
2006.

Este dividendo definitivo corresponde a la suma de $23,24177 por accién, que se pagaré a contar del 8 de mayo de 2007 a los
accionistas inscritos en el registro respectivo el quinto dia héabil anterior a dicha fecha, esto es, el 2 de mayo de 2007".

Con fecha 19 de julio de 2007, la Sociedad informé a la Superintendencia de Valores y Seguros lo siguiente:

"Conforme a lo dispuesto por el Articulo 9° e inciso segundo del Articulo 10° de la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores, a lo
prescrito por la Norma de Caracter General N°30 y por la Circular N°1.737 de fecha 13 de enero de 2005, de esa Superintendencia,
encontrandome facultado al efecto por el directorio de LQ Inversiones Financieras S.A. ("LQIF"), cimpleme informar a usted lo
siguiente:

Con esta fecha Quifienco S.A. (“Quifienco”) envié a esa Superintendencia de Valores y Seguros una comunicacién de hecho esencial
complementario, en la cual se informa la celebracién de un contrato entre Citigroup Inc (“Citigroup”) y Quifienco, que contempla la
fusién de Banco de Chile con los negocios financieros de Citigroup en Chile.

Segun lo informado por Quifienco en su hecho esencial complementario ya referido, los siguientes son los aspectos més relevantes de
la asociacién estratégica acordada entre Quifienco y Citigroup:

(a) Quinenco y Citigroup serén accionistas de LQIF, sociedad matriz de, entre otras, Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. ("SM
Chile") y del Banco de Chile. Inicialmente, y de tener lugar la fecha de cierre prevista para esta operacién, la que se espera ocurra el
primer dia de 2008 (“Fecha de Cierre”), Citigroup sera duefia de un 32,96% de LQIF y Quifienco del resto, estipuldandose que Citigroup
podré incrementar en los 28 meses posteriores a la Fecha de Cierre su participacion en LQIF hasta adquirir el 50%, segun se describe
mas adelante. Un elemento central de esta asociacion lo constituye el acuerdo de que LQIF mantenga en forma permanente la
propiedad de acciones que representen a lo menos el 56% de los derechos de voto de Banco de Chile.

(b) Se estipula que Quinenco continuara en todo momento como controlador de LQIF y de las sociedades que directa o indirectamente
controle LQIF y, conforme a ello, se le otorga la facultad de elegir la mayoria de los directores de LQIF, SM Chile y de Banco de Chile.

(c) Con la finalidad de potenciar al maximo el aporte que constituira para Banco de Chile la incorporacién de la experiencia de
Citigroup, principal empresa financiera del mundo, el contrato celebrado contempla que existird una participacién activa de Citigroup
en todos los niveles de esta asociacion estratégica, y contiene diversos acuerdos que establecen derechos para Citigroup destinados a
materializar dicha activa participacién.

(d) Con el propésito de beneficiar a los clientes de Banco de Chile y de Citigroup en Chile, se contempla que la asociacién les permita
acceder a una amplia variedad de productos y servicios que resultan de la combinacién de las fortalezas de ambas instituciones,

con una plataforma de sucursales a su disposicién en Chile y en el mundo entero. Asimismo, el contrato contempla el desarrollo
conjunto entre ambas instituciones, para sus clientes en Chile, de productos y servicios en los que Citigroup tiene liderazgo mundial,
en particular en las areas de banca corporativa y de inversion, banca privada, banca personal internacional, servicios transaccionales
globales y operaciones de financiamiento internacional.
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(e) Un aspecto muy importante de esta asociacién lo constituye la fusion de Banco de Chile con los negocios financieros de Citigroup
en Chile, para lo cual se procederé previamente a reorganizar las diversas entidades de Citigroup en Chile con el objeto de facilitar

la fusién antes referida. Para los efectos de esta fusion, el Banco de Chile ha sido valorizado en US$6.015 millones y la operacién
financiera de Citigroup en Chile en US$701 millones, de lo que resulta que esta Ultima entidad constituiria aproximadamente un
10,44% del banco fusionado. Se considera también el aporte por Citigroup de otros activos a la asociacién estratégica, por un valor
aproximado de US$192 millones, con lo cual Citigroup alcanzaria una participacién del 32,96% en LQIF en la Fecha de Cierre y que se
indica en el parrafo (a) precedente.

En relacién a las utilidades correspondientes al ejercicio 2007, la mencionada fusién considera que éstas seran repartidas entre los
actuales accionistas de Banco de Chile.

(f) El contrato contempla dos opciones. La primera de ellas se podréa ejercer en un plazo de 28 meses a contar de la Fecha de Cierre, a
través de la cual Citigroup podréa adquirir un 8,52% de LQIF en un valor de UF11.475.455,68, més un 5% de interés anual, a contar de la
Fecha de Cierre.

La ejecucién de esta opcidn podra ser requerida por Citigroup o por Quifienco (call/put) de tal manera que si Citigroup no la ejerce ni
Quifienco la requiere, Citigroup quedaré en el porcentaje de participacién en LQIF inicialmente indicado.

Finalmente, existird una segunda opcién de Citigroup para comprar un 8,52% adicional de LQIF, lo que le permitiria alcanzar el 50% de
participacion en esta Ultima, tal como se indica anteriormente. El plazo para ejercer esta opcién es hasta el mes 29 contado desde la
Fecha de Cierre y el precio a pagar serd UF11.475.455,68 més un 5% de interés anual, a partir de la Fecha de Cierre.

(g) Otro acuerdo contemplado consiste en la adquisicion que Citigroup efectuaré de los negocios que Banco de Chile mantiene en los
Estados Unidos de América, que incluye las sucursales norteamericanas de Banco de Chile, en un precio de US$130 millones. Fruto
de esta adquisicion, los clientes en Estados Unidos podran seguir operando a través de las oficinas del Banco de Chile en Chile, y
accederan a la amplia y sofisticada gama de productos y servicios que Citigroup, a través de sus oficinas y sucursales en més de 100
paises, colocaréa a su disposicion.

(h) El contrato refleja la intencion de las partes de incorporar a la asociacién estratégica la participacién de Citigroup en AFP Habitat,
lo que dependeré de la decision que adopte Citigroup a la luz de los contratos existentes con su socio en dicho negocio, la Caémara
Chilena de la Construcciéon A.G.

(i) Se dispone que en la Fecha de Cierre se celebraré un pacto de accionistas entre las partes, el que regulara, entre otras materias,

las transferencias de acciones entre los socios estipulandose derechos preferentes de compra y derechos de tag along o de venta
conjunta; aprobacién conjunta de ciertas materias relevantes y otras cldusulas relativas, entre otros aspectos, a la administracién de las
diversas sociedades que integraran la asociacién estratégica.

(j) Los valores indicados en los péarrafos precedentes pueden sufrir modificaciones segun sea el resultado de un proceso de revisién o
due diligence que contempla el contrato indicado y los resultados del aumento de capital del Banco de Chile actualmente en curso.

Por ultimo, se estima que a la formalizacion de la referida asociacién, no se generarian efectos en los resultados de LQIF”.
Con fecha 27 de diciembre de 2007, la Sociedad informé a la Superintendencia de Valores y Seguros lo siguiente:

"Conforme a lo dispuesto por el Articulo 9° e inciso segundo del Articulo 10° de la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores, a lo
prescrito por la Norma de Caracter General N°30 y por la Circular N°1.737 de fecha 13 de enero de 2005, de esa Superintendencia,
encontrandome facultado al efecto por el directorio de LQ Inversiones Financieras S.A. (“"LQIF"), cimpleme informar lo siguiente:

Complementando el hecho esencial presentado con fecha 19 de Julio de 2007, relativo a la celebracion, en esa misma fecha, de un
contrato entre Citigroup y Quifienco S.A., que contempla la asociacién estratégica de sus negocios y servicios financieros en o respecto
de Chile y que incluye la fusion de Banco de Chile con los negocios financieros de Citigroup en Chile (el denominado “Contrato Marco
de Asociacion”), comunico a usted que en Junta Extraordinaria de Accionistas de LQIF celebrada con esta misma fecha, se aprobé

la fusién por incorporacién de Citigroup Chile Il S.A., filial chilena de Citigroup (“Citigroup Chile I11”) en LQIF, con efecto y vigencia

a partir del 1° de enero de 2008, absorbiendo esta Ultima a la primera y, en consecuencia, adquiriendo todos sus activos, pasivos y
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, e incorporandose por consiguiente a su patrimonio aquel de Citigroup Chile I,
como asimismo, quedando la sociedad absorbida disuelta a la fecha indicada, una vez materializada la fusién, debiendo entenderse,
para todos los efectos legales, que LQIF es la sucesora y continuadora legal de Citigroup Chile II.



LQIF

LQ INVERSIONES FINANCIERAS

No obstante lo anterior, la aprobacion de esta fusion quedd sujeta a la condicion que la Junta de Accionistas de Citigroup Chile |l
convocada para esta misma fecha, apruebe la fusion por incorporacion de esta sociedad en LQIF, como asimismo que las Juntas de
Accionistas de Citibank Chile y del Banco de Chile, también convocadas para esta misma fecha, aprueben la fusién por incorporacién
del primero en el segundo.

Atendido que todos los acuerdos se adoptaron en la Junta por la unanimidad de las acciones emitidas con derecho a voto de LQIF, no
habré lugar al ejercicio del derecho a retiro.

En la misma Junta se produjo la revocacion del Directorio de LQIF y la renovacién total del mismo, resultando elegidos por aclamacion
los siguientes nuevos Directores: sefiores Guillermo Luksic Craig, Andrénico Luksic Craig, Pablo Granifo Lavin, Francisco Pérez
Mackenna, Manuel José Noguera Eyzaguirre, Fernando Quiroz y Radl Anaya. El Directorio asi elegido duraré en funciones hasta la
primera Junta Ordinaria de Accionistas de LQIF que se celebre con posterioridad a esta Junta Extraordinaria.

La adopcién de los acuerdos anteriores por parte de la Junta Extraordinaria de Accionistas de LQIF constituye el cumplimiento de
condiciones previstas para la formalizacion de la asociacién estratégica entre Citigroup y Quifienco que es el objeto del Contrato Marco
de Asociacién”.

Durante el ejercicio transcurrido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007, no han ocurrido otros hechos que por su naturaleza
o importancia revistan el caracter de relevantes o esenciales, entendiendo como tales los definidos en la Norma de Caracter General
N°30 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.

3 ‘ LQIF Memoria Anual 2007



3 | LQIF Memoria Anual 2007

Andlisis Razonado Estados Financieros Consolidados

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Estado de resultado

LQ Inversiones Financieras ("LQIF") informé para el afio 2007 una utilidad de $47.515 millones, superior en un 34,3% a la registrada en

el mismo periodo del afo anterior. Esta variacion positiva es producto de los mejores resultados no operacionales, principalmente por
la mayor utilidad correspondiente a su inversién en el Banco de Chile, a menores gastos financieros (netos) y a la mayor utilidad por

correccion monetaria, parcialmente compensados por los menores beneficios tributarios y una mayor amortizacién del menor valor de

inversion.

Resultado fuera de explotacion

LQIF registré en el afio 2007 una utilidad fuera de explotacion de $46.742 millones, superior en un 39,4% a la registrada en el mismo
periodo del afio anterior. Esta variacién positiva proviene principalmente (i) de la mayor utilidad obtenida por su inversién en el Banco
de Chile, que fue de $73.275 millones, comparado con los $61.888 millones obtenidos en el mismo periodo de 2006 (ver cuadro No2
abajo), (ii) de menores gastos financieros (netos) y (iii) por la mayor utilidad por correccién monetaria generada durante el afo. Dichos
incrementos fueron parcialmente compensados por una mayor amortizacion del menor valor de inversion.

Cuadro N° 1: Composicién del resultado

Cifras en MM$ de 31.12.07

2007 2006
Resultado de explotacién (95) (21)
Ingresos financieros 1.702 879
Utilidad inversion EERR 73.275 61.888
Amortizacién menor valor de inversiones (22.389) (21.276)
Gastos financieros (7.171) (7.847)
Otros egresos fuera de la explotacion (69) (70)
Correccién monetaria 1.394 (53)
Resultado fuera de explotacion 46.742 33.521
Impuesto a la renta 494 1.510
Amortizacién mayor valor de inversiones 374 374
Utilidad neta 47.515 35.384

La composicion de la amortizacion de menor valor se detalla en el cuadro N°2.

Cuadro N° 2: Composicién de la utilidad inversién EERR, amortizacién menor y mayor valor de inversion

Compahnia Utilidad Particip. de LQIF (*) VPP Am. menor valor Am. mayor valor
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
(MM$) (MMS$) % % (MM$) (MM$) (MMS$) (MM$) (MM$) (MMS$)

Banco de Chile 242.288 209.695 30,7 29,5 73.275 61.888 (22.389) (21.276) 374 374

Total 73.275 61.888 (22.389) (21.276) 374 374

(*) Corresponde a la participacién econémica (resultados) de LQIF.
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Banco de Chile

Cuadro N° 3: Composicién del resultado consolidado del Banco de Chile

Cifras en MM$ de 31.12.07

2007 2006
Total ingresos de operacién 1.418.265 1.085.799
Margen bruto 691.608 602.331
Margen neto 356.032 278.094
Provisiones por activos riesgosos, neto (52.943) (36.787)
Resultado operacional 303.089 241.307
Resultado no operacional (33.881) (5.731)
Provisién para impuestos (26.920) (25.879)
Interés minoritario - )
Utilidad del ejercicio 242.288 209.696
Total colocaciones 11.785.507 10.295.709
Total activos 14.620.511 13.704.547
Patrimonio 1.051.393 896.393
% Participacion de LQIF (1) 52,5% 52,1%

(1) Participacién directa e indirecta a través de SM Chile S.A. (porcentaje corresponde a derechos a voto).

Ingresos de operacién

El aumento de un 30,6% a $1.418.265 millones en el total de ingresos de operacién se explica, principalmente por: (i) el aumento de
un 40,1% en los ingresos por intereses y reajustes; (i) al aumento de un 9,9% en las comisiones ganadas; y (iii) al aumento en la utilidad
de cambio. Dichos aumentos fueron parcialmente compensados por una disminucién de las utilidades por diferencia de precio. Cabe
destacar que el aumento en ingresos por intereses y reajustes se debio principalmente: (i) a los mayores niveles de tasas de interés
nominales y (i) al crecimiento de un 10,6% en los activos promedio que generan intereses, asociados principalmente al crecimiento del
portafolio de colocaciones.

Margen bruto

El incremento de un 14,8% a $691.608 millones en el margen bruto se debié principalmente a: (i) a una sélida expansion de un 10,6% en
el volumen de activos promedios que generan intereses principalmente asociados a colocaciones; (i) al efecto favorable del incremento
en la inflacién, lo que implicé mayores beneficios sobre los activos que generan intereses que son financiados con pasivos que no
devengan intereses como cuentas corrientes y a la vista; y (i) un aumento de un 11,8% de los ingresos netos por comisiones, asociados
principalmente a las filiales administradora de fondos mutuos, corredora de bolsa y corredora de seguro y, en menor medida, a

tarjetas de crédito, cuentas corrientes y cajeros automaticos, y comisiones relacionadas con créditos. Cabe destacar que estos mayores
ingresos fueron parcialmente compensados por: (i) pérdidas en instrumentos financieros producto de la turbulencia que ha afectado los
sistemas financieros mundiales, implicando una caida en el valor de inversiones principalmente latinoamericanos y (ii) menores spreads
de colocaciones.

Margen neto

El margen neto aumenté en un 28,0% a $356.032 millones debido principalmente al incremento del margen bruto (ver Margen Bruto). El
aumento en el margen bruto fue parcialmente compensado por mayores gastos operacionales como consecuencia de la incorporacion
de nuevos empleados, principalmente asociados a la expansion de la banca retail y de la red de distribucién del banco, y a mayores
gastos de arriendo y tecnologia reflejando también el impacto de la expansion del volumen de negocios del banco y su esfuerzo por
modernizar la plataforma tecnologica y operacional del Banco. Adicionalmente, se registraron costos no recurrentes asociados al
Acuerdo de Compra de Activos de las sucursales de Miami 'y Nueva York del Banco de Chile por parte de Citibank N.A. por alrededor
de $1.800 millones, y costos incrementales de tecnologia y asesorias asociados a la fusién entre Citibank Chile y Banco de Chile por
otros $1.800 millones, ambos principalmente en el cuarto trimestre de 2007.
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Provisiones por activos riesgosos

Las provisiones por activos riesgosos, neto aumentaron en un 43,9% a $52.943 millones en el afio 2007 en comparacién a los $36.787
millones registrados en el mismo periodo de 2006, debido principalmente a la expansién del portafolio de colocaciones de consumo
en el segmento retail y a un aumento en el riesgo del mismo.

Resultado no operacional

La pérdida no operacional aumenté a $33.881 millones en el afio 2007, comparada con los $5.731 millones del mismo periodo de 2006,
principalmente debido a: (i) la pérdida por correccién monetaria de $37.948 millones en 2007 comparado con los $9.157 millones en el
mismo periodo del afio anterior, como consecuencia de una mayor tasa de inflacion usada para estos propésitos (7,4% en 2007 versus
2,1% en 2006); (i) menor resultado en sociedades de apoyo al giro, principalmente relacionado a la participacion del banco en el
Administrador Financiero Transantiago AFT; y (iii) menores ingresos no operacionales, debido principalmente al reverso en el afio 2006
de provisiones de impuesto de afios anteriores.

Resultado neto

En cuanto a la utilidad neta, el banco registré un aumento de un 15,5% a $242.288 millones en 2007, debido principalmente al aumento
en el margen neto. Este efecto més que compensé el incremento observado en gastos operacionales y en provisiones por activos
riesgosos, netos, asi como las pérdidas no operacionales reconocidos en el mismo periodo del afio.

Colocaciones

La demanda por créditos continla en niveles importantes a pesar de que los niveles de actividad han moderado su ritmo de
crecimiento afectando principalmente el crecimiento de los créditos de consumo. El total de colocaciones, netas de interbancarias,

del Banco aumentd en un 14,5% en los Ultimos doce meses liderado por los créditos de consumo e hipotecarios para la vivienda en el
sector retail y también por una expansion generalizada en el segmento mayorista. El crecimiento en el sector mayorista fue impulsado
principalmente por préstamos comerciales y colocaciones contingentes del sector financiero e infraestructura seguido por el continuo
crecimiento de los créditos de comercio exterior. En relacion a la cartera vencida, la disminucion de un 7,4% en los Gltimos 12 meses fue
principalmente asociada a créditos comerciales y de vivienda. El ratio de cartera vencida sobre colocaciones mejoré desde un 0,64% en
diciembre de 2006 a un 0,52% en diciembre de 2007.

Banco de Chile, al 31 de diciembre de 2007, se encuentra posicionado en el segundo lugar en términos de colocaciones de bancos en
el sistema financiero, con una participacién de mercado de un 18,5% segin informacion publicada por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras. En términos de rentabilidad sobre el capital y reservas, el banco es lider en el sistema financiero con un
indicador de un 30,0%, superando ampliamente al del sistema financiero de un 16,2%, de acuerdo a la misma fuente.

Balance

Activo

Al 31 de diciembre de 2007, LQIF posee activos consolidados totales por $867.269 millones, cifra superior en un 16,1% a la registrada
en igual fecha del afo anterior, debido al (i) aumento de otros activos, principalmente al incremento del valor libro de la inversion en
Banco de Chile, producto de las utilidades del Banco de Chile capitalizadas en el periodo y por la concurrencia de LQIF al aumento
de capital efectuado por el banco; y (ii) al aumento del activo circulante, principalmente por un mayor nivel de inversiones de corto
plazo. El total de activos se compone de un 8% de activos circulantes y de un 92% de otros activos, que corresponde principalmente a
inversiones en empresas relacionadas, menor y mayor valor de inversiones, todas relacionadas con el Banco de Chile y SM Chile.
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Cuadro N° 4: Composicién del activo

Cifras en MM$ de 31.12.07

2007 2006
Activo circulante
Efectivo y efectivo equivalente 67.097 38.189
Otros 71 1
Total activo circulante 67.168 38.190
Otros activos
Inversion 234.674 185.655
Menor valor 141.484 115.461
Inversién en Banco de Chile 376.158 301.116
Inversion 262.544 232.766
Menor valor 163.482 176.157
Mayor valor (6.567) (6.941)
Inversién en SM Chile 419.459 401.982
Impuestos diferidos - 396
Otros 4.484 5.310
Total Activos 867.269 746.994

Pasivo

Al 31 de diciembre de 2007, el pasivo exigible consolidado totalizé $169.295 millones, cifra inferior en un 5,1% a la registrada en igual
fecha del afio anterior, producto principalmente de la disminucién de las obligaciones bancarias y, en menor medida, de las cuentas por
pagar a empresas relacionadas. El pasivo exigible se compone en un 94% de pasivos de largo plazo.

Cuadro N°5: Composicién del pasivo exigible

Cifras en MM$ de 31.12.07

2007 2006

Pasivo exigible circulante

Oblig. inst. financieras LP - porciéon CP 6.638 6.886

Oblig. con el publico a CP 3.369 3.381

Otros pasivos CP 79 8

Total pasivo exigible circulante 10.086 10.275
Pasivo exigible largo plazo

Oblig. inst. financieras a LP 21.850 28.921

Oblig. con el publico a LP 137.359 137.853

Docum. y cuentas por pagar a empresas relacionadas - 1.428

Total pasivo exigible LP 159.209 168.202
Total pasivo exigible 169.295 178.477

Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2007, el patrimonio fue de $697.972 millones, cifra superior en un 22,8% a la registrada en la misma fecha del
afio anterior, debido a un aumento de capital (neto de gastos) por $63.625 millones, a la utilidad de los ultimos doce meses y por
una variacion positiva en otras reservas de $26.366 millones, relacionada con el efecto patrimonial que se produjo en 2007 por la
capitalizacién del 30% de las utilidades del Banco de Chile correspondiente al afio 2006 y por el aumento de capital realizado por el
banco durante el afio 2007. Los mencionados aumentos fueron parcialmente compensados por el pago de dividendos.

De acuerdo con lo anterior, el valor libro de las acciones de LQIF al 31 de diciembre de 2007 fue de $1.555,54 por accién y la utilidad
por accion generada durante el afio 2007 fue de $105,89 por accién.
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Tendencia de indicadores

Indicadores financieros 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
LIQUIDEZ

Liquidez corriente 3,72 8,31 1,29
Razén acida 3,72 8,31 1,29
ENDEUDAMIENTO

Razén endeudamiento 0,31 0,25 0,35
Deuda CP/Total deuda 5,8% 5,0% 6,2%
Deuda LP/Total deuda 94,2% 95,0% 93,8%
Cobertura gastos financieros veces 5,32 6,51 5,35
ACTIVIDAD

Total activos MM$ 695.525 832.784 667.750
Rotacién inventarios veces - - -
Permanencia inventarios dias - - -
RESULTADOS

Ingresos MM$ - - -
Costos de explotacion MM$ - - -
Resultado operacional MM$ - - -
Gastos financieros MM$ (7.306) (5.317) (7.514)
Resultado no operacional MM$ 31.212 29.024 29.950
RAIIDAIE MM$ 58.308 50.501 59.543
Utilidad del periodo MM$ 32.946 29.737 33.638
RENTABILIDAD

Rentabilidad del patrimonio 6,4% 4,9% 71%
Rentabilidad del activo 4,8% 3,8% 5,1%
Rendimiento activos operacionales 0,0% 0,0% 0,0%
Utilidad neta por accién $ 78,30 66,27 79,94
Retorno de dividendos 0,0% 0,0% 0,0%

Diferencias entre valor libro y valor de mercado de los principales activos

La valorizaciéon de los activos incluye el ajuste de correccidon monetaria y provisiones para llevar algunos de los activos a su posible valor

de mercado.

Los principales activos corresponden a las inversiones en sociedades filiales cuyo método de valorizacién es la aplicacion de la

metodologia del Valor Patrimonial Proporcional (VPP), lo cual genera diferencias en relacion al valor de mercado de dichas inversiones.

Anailisis de los mercados

LQIF es una sociedad de inversiones y como tal no participa directamente en ningin mercado. Al 31 de diciembre de 2007, su principal
inversion esta concentrada en el sector bancario, mediante la participacion que mantiene en el Banco de Chile. El analisis del resultado

del Banco de Chile se encuentra en las paginas 61y 62 de este documento.
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Estado de flujo de efectivo resumido

Cifras en MM$ de 31.12.07

2007 2006
Flujo neto originado por actividades de la operacién 38.955 37.724
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 47.720 (14.387)
Flujo neto originado por actividades de inversion (89.503) (35.519)
Flujo neto total del periodo (2.828) (12.182)
Efecto de la inflacion sobre efectivo y efectivo equivalente 3.548 330
Variacién neta del efectivo y efectivo equivalente 720 (11.852)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 3.016 14.867
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 3.736 3.015

Al 31 de diciembre de 2007, LQIF generd en términos consolidados un flujo neto total negativo en el periodo de $2.828 millones,
que se explica principalmente por el flujo negativo por las actividades de inversion, que alcanzé a $89.503 millones, compensado
parcialmente por el flujo positivo por las actividades de financiamiento, que alcanzé a $47.720 millones y por el flujo positivo por las
actividades de la operacién, que alcanzé a $38.955 millones.

El flujo negativo por actividades de inversion se compone principalmente de inversiones permanentes en Banco de Chile por $56.955
millones y por inversiones en instrumentos financieros por $32.514 millones. El flujo positivo por actividades de financiamiento se
compone principalmente de la recaudacion por la colocacion de nuevas acciones por $66.014 millones, parcialmente compensado
por el pago de dividendos por $10.376 millones y por el pago de préstamos por $7.914 millones. El flujo positivo por actividades de la
operacion se compone principalmente por los dividendos recibidos de Banco de Chile durante el afio 2007 que alcanzaron a $43.251
millones, compensado parcialmente por los intereses pagados por $6.921 millones.

Anélisis de riesgo de mercado

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 LQIF no mantenia activos o pasivos en moneda extranjera.

En términos de riesgo de tasa de interés, la composicion de la deuda (pasivos que generan intereses) que mantiene LQIF es de 83%
(80% en 2006) a tasa fija, equivalente a $140.728 millones ($142.663 millones en 2006), de los cuales $140.728 millones ($141.234 en 2006)
estan compuestos de obligaciones con el publico y el saldo en 2006 de $1.428 millones corresponde a cuentas por pagar a empresas
relacionadas cuya tasa de interés es revisada periddicamente. El 17% (20% en 2006) restante es a tasa variable, equivalente a $28.488
millones ($35.807 millones en 2006) en pasivos bancarios. La deuda expuesta a riesgo por tasa de interés equivale a un 3% del activo
total al 31 de diciembre de 2007 (5% en 2006). La administracion no ha utilizado mecanismos de cobertura para ella.

Luis Fernando Antunez Bories
Gerente General
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Informe de los Auditores Independientes

Ell ERNST & YOUNG

Sefores Accionistas y Directores
LQ Inversiones Financieras S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales individuales de LQ Inversiones Financieras S.A. al 31 de diciembre de 2007
y 2006 y a los correspondientes estados individuales de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de LQ
Inversiones Financieras S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en las
auditorias que efectuamos. El Anélisis Razonado adjunto no forma parte integrante de estos estados financieros, por lo tanto, este
informe no se extiende al mismo.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base
razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacién financiera individual de LQ Inversiones Financieras
S.A., a base de los criterios descritos en Nota 2 b), antes de proceder a la consolidacion, linea a linea, de los estados financieros de
la filial LQ SM S.A. detallada en Nota 8. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales
deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de LQ Inversiones Financieras S.A. y filial, los que
son requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Este informe se presenta solamente para la
informacion y uso del directorio, la gerencia de LQ Inversiones Financieras S.A. y la Superintendencia de Valores y Seguros.

4. En nuestra opinion, los mencionados estados financieros individuales presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacién financiera individual de LQ Inversiones Financieras S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y los resultados de sus
operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios descritos en la Nota 2 b).

5. Como se explica en Nota 24 a los estados financieros consolidados, de acuerdo a lo establecido en la Ley 19.396, sobre modificacion
a las condiciones de pago de la Obligacion Subordinada con el Banco Central de Chile, ésta obligacién no se registra como pasivo
exigible en la filial Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A..

6. Las notas que se adjuntan al presente informe corresponden a una version resumida de aquellas incluidas en los estados financieros
oficiales de la Sociedad, sobre los cuales hemos emitido nuestro dictamen con esta misma fecha, y que incluyen informacién

adicional requerida por la Superintendencia de Valores y Seguros, que no resulta imprescindible para una adecuada interpretacién
de los mismos.

Arturo Sellez ERNST & YOUNG LTDA

Santiago, 22 de febrero de 2008
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Balance General Individual

Al 31 de diciembre de

2007 2006
ACTIVOS M$ M$
ACTIVOS CIRCULANTES
Disponible 24.699 11.798
Depdsitos a plazo 63.361.177 37.020.390
Impuestos por recuperar 1.481 992
Impuestos diferidos 70.518 -
Otros activos circulantes 3.711.117 1.156.842
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 67.168.992 38.190.022
OTROS ACTIVOS
Inversiones en empresas relacionadas 496.490.220 417.603.840
Menor valor de inversiones 304.966.251 291.617.703
Mayor valor de inversiones (5.817.669) (6.140.873)
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas - 15.388
Impuestos diferidos - 396.732
Otros 4.484.050 5.309.823
TOTAL OTROS ACTIVOS 800.122.852 708.802.613
TOTAL ACTIVOS 867.291.844 746.992.635

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales.
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Balance General Individual

Al 31 de diciembre de

2007 2006
PASIVOS Y PATRIMONIO M$ M$
PASIVOS CIRCULANTES
Obligaciones con bancos e inst. financieras largo plazo — porcién corto plazo 6.637.866 6.885.663
Obligaciones con el publico — porcién corto plazo (bonos) 3.369.453 3.381.576
Provisiones 75.327 7.236
Retenciones 5 -
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 10.082.651 10.274.475
PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 21.850.419 28.920.973
Obligaciones con el publico largo plazo (bonos) 137.358.620 137.852.905
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 27.782 1.428.258
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 159.236.821 168.202.136
PATRIMONIO
Capital pagado 563.043.167 505.981.531
Sobreprecio en venta de acciones propias 8.948.155 -
Otras reservas 33.199.387 6.833.204
Utilidades acumuladas 45.266.674 20.317.375
Utilidad del ejercicio 47.514.989 35.383.914
TOTAL PATRIMONIO 697.972.372 568.516.024
TOTAL PASIVOS 867.291.844 746.992.635

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales.

3 ‘ LQIF Memoria Anual 2007



Estado de Resultados Individual

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos de explotacion - -
Costos de explotacion - -
MARGEN DE EXPLOTACION - -
Gastos de administracién y ventas (93.736) (20.030)
RESULTADO DE EXPLOTACION (93.736) (20.030)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION

Ingresos financieros 1.702.137 878.892
Utilidad en inversiones en empresas relacionadas 73.392.338 61.959.252
Amortizacién menor valor de inversiones (22.389.587) (21.275.582)
Gastos financieros (7.170.834) (7.846.559)
Otros egresos fuera de la explotacion (140.157) (91.769)
Correccién monetaria 1.392.986 (53.331)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 46.786.883 33.570.903
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 46.693.147 33.550.873
Impuesto a la renta 498.638 1.509.837
UTILIDAD LIQUIDA 47.191.785 35.060.710
Amortizacién mayor valor de inversiones 323.204 323.204
UTILIDAD DEL EJERCICIO 47.514.989 35.383.914

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales.
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Estado de Flujos de Efectivo Individual

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Ingresos financieros percibidos 1.856.982 853.043
Dividendos y otros repartos percibidos 43.251.418 40.595.282
Otros ingresos percibidos 838.229 3.037.879
Pago a proveedores y personal (60.197) (51.246)
Intereses pagados (6.921.455) (6.703.120)
Impuesto a la renta pagado (1.487) (437)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 38.963.496 37.731.401
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Colocacién de acciones de pago 66.014.036 -
Pago de dividendos (10.375.938) (8.555.323)
Pago de préstamos (6.403.495) -
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (1.510.999) (5.816.474)
Otros desembolsos por financiamiento (3.369) (14.805)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 47.720.235 (14.386.602)
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Recaudacién de otros préstamos a empresas relacionadas 44.130 -
Inversiones permanentes (56.954.894) -
Inversiones en instrumentos financieros (32.514.035) (35.487.268)
Otros préstamos a empresas relacionadas (31.571) (39.666)
Otros desembolsos de inversion (55.499) -
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (89.511.869) (35.526.934)
FLUJO NETO TOTAL DEL EJERCICIO (2.828.138) (12.182.135)
Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente 3.548.469 330.444
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 720.331 (11.851.691)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 3.015.485 14.867.176
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 3.735.816 3.015.485

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales.
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Estado de Flujos de Efectivo Individual

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2007 2006
M$ M$

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO
POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO
Utilidad del ejercicio 47.514.989 35.383.914
CARGOS (ABONOS) A RESULTADO QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (73.392.338) (61.959.252)
Amortizacién menor valor de inversiones 22.389.587 21.275.582
Amortizacién mayor valor de inversiones (323.204) (323.204)
Correccidon monetaria neta (1.392.986) 53.331
VARIACION DE ACTIVOS QUE AFECTAN AL FLUJO DE EFECTIVO DISMINUCION
Otros activos 44.244.492 43.607.313
VARIACION DE PASIVOS QUE AFECTAN AL FLUJO DE EFECTIVO AUMENTO (DISMINUCION)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién 33.539 (31.217)
Intereses por pagar 249.379 1.143.439
Impuesto a la renta por pagar (neto) (500.119) (1.510.274)
Otras cuentas por pagar relacionadas con resultados fuera de la explotacién 140.157 91.769
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 38.963.496 37.731.401

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales.
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Notas Resumidas a los Estados Financieros Individuales

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

A juicio de la administracién, estas notas resumidas presentan informacion suficiente pero menos detallada que la contenida en los
estados financieros individuales que fueron remitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) y a las Bolsas de Valores, donde
se encuentran a disposicién del piblico en general.

Dichos antecedentes podran también ser consultados en las oficinas de la Sociedad durante los 15 dias anteriores a la Junta de
Accionistas.

Las principales modificaciones son las siguientes:

a) Se excluyeron las notas:

e Operaciones de compromiso de compra, compromisos de venta, venta con compromiso de recompra y compra con compromiso de
retroventa de titulos o valores mobiliarios. Operaciones de venta con compromiso de recompra (VRC) y de compra con compromiso
de retroventa (CRV)

e Gastos de emision y colocacién de titulos accionarios y de titulos de deuda

* Moneda nacional y extranjera

b) Se resumié la informacién contenida en notas:

® Depositos a plazo

e Saldosy transacciones con entidades relacionadas

e |nversiones en empresas relacionadas

® Menor y mayor valor de inversiones

e Obligaciones con bancos e instituciones financieras corto plazo
e Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo
e Cambios en el patrimonio

NOTA 1 - INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad Anénima Cerrada, bajo el nombre de LQ Inversiones Financieras S.A., fue constituida por escritura publica de fecha 16
de agosto de 2000, cuyo extracto fue publicado en el Diario Oficial de fecha 28 de agosto de 2000 e inicié sus actividades el 1 de
septiembre de 2000.

El objeto de la Sociedad es efectuar todo tipo de inversiones en bienes muebles, corporales e incorporales, y en bienes inmuebles,
administrarlos, explotarlos y percibir sus frutos. Asimismo, la Sociedad tendréa por objeto la adquisicién y enajenacién de toda clase
de créditos, derechos, acciones y en general todo tipo de valores mobiliarios. Ademas, la Sociedad podra concurrir a la formacion de
sociedades de cualquier naturaleza e incorporarse a sociedades ya existentes.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el No730, de fecha 11 de Abril de 2001.

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) Periodos contables
Los estados financieros individuales cubren los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007 y 2006.

b) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, las cuales
concuerdan, excepto por las inversiones en filiales, las que estan registradas en una sola linea del balance general a su valor patrimonial
proporcional y por tanto no han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el
patrimonio. En caso de existir discrepancias, con excepcién de la antes mencionada, primarén las normas de la Superintendencia sobre
las primeras. Ademas, se han considerado las disposiciones especificas sobre Sociedades Anénimas contenidas en la Ley 18.046 y su
reglamento.
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Estos estados financieros han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un andlisis individual de la Sociedad y en consideracién a
ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile.

c) Bases de presentacién
Para efectos comparativos, las cifras de los estados financieros individuales del ejercicio anterior, fueron actualizadas
extracontablemente en el porcentaje de variacion del Indice de Precios al Consumidor para el ejercicio que ascendié a 7,4%.

La Sociedad ha efectuado algunas reclasificaciones menores a objeto de facilitar la comparacion de los mismos.

d) Correccién monetaria

Los estados financieros individuales han sido ajustados para reconocer los efectos de la variacién en el poder adquisitivo de la moneda
ocurrida en los respectivos ejercicios. Para estos efectos se han aplicado las disposiciones vigentes que establecen que los activos y
pasivos no monetarios al cierre de cada ejercicio deben actualizarse con efectos en resultados, segun los indices oficiales del Instituto
Nacional de Estadisticas, los que dan origen a un ajuste del 7,4% para el ejercicio enero a diciembre de 2007 (2,1% en el ejercicio 2006).
Los saldos mensuales de las cuentas de ingreso y gastos fueron corregidos monetariamente para expresarlos a valores de cierre.

e) Bases de conversién

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento (UF) han sido expresados al valor de cierre de $19.622,66 por 1 UF al 31 de diciembre de
2007 ($18.336,38 por 1 UF en 2006). Los activos y pasivos en Délares estadounidenses (US$) han sido expresados al valor de $496,89 por
US$1 al 31 de diciembre de 2007 ($532,39 por US$1 en el afio 2006).

f) Depésitos a plazo
Los depésitos a plazo se presentan valorizados a su valor de inversién, mas reajustes e intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

g) Operaciones con pacto de retroventa

Estas operaciones se incluyen en el rubro Otros activos circulantes y corresponden a instrumentos de renta fija que han sido adquiridos
con compromiso de retroventa, los que son presentados al valor invertido mas los reajustes e intereses implicitos devengados hasta el
cierre de cada ejercicio.

h) Inversiones en empresas relacionadas
Las inversiones en empresas relacionadas se presentan al valor patrimonial proporcional (VPP) dando reconocimiento a los resultados
en base devengada y elimindndose los resultados no realizados.

Los movimientos patrimoniales que no afectan los resultados de las sociedades filiales y coligadas, se reconocen proporcionalmente
con cargo o abono a Otras Reservas.

i) Menor y mayor valor de inversiones

Los saldos presentados bajo Menor y Mayor valor de inversion representan la diferencia entre el valor de adquisicién de las acciones de
empresas relacionadas y el valor patrimonial proporcional de dicha inversién a la fecha de compra. Estas diferencias son amortizadas en
funcién del periodo de retorno esperado de la inversién con un maximo de 20 afios.

j) Obligaciones con el publico (bonos)
Se presentan en este rubro las obligaciones por la colocacién de bonos emitidos por la Sociedad. Estas obligaciones se presentan a su
valor par al cierre del ejercicio. Los intereses devengados se incluyen en el corto plazo.

La diferencia producida entre el valor libros y el valor de colocacion de los bonos y los gastos incurridos en su emision y colocacion, se
presentan bajo el rubro Otros, en Otros Activos y se amortizan linealmente en el plazo de duracién de los bonos.

k) Impuesto a la renta e impuestos diferidos
La Sociedad ha determinado los impuestos a la renta correspondientes, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

La Sociedad ha contabilizado los efectos de los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias, beneficios tributarios por
pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias entre el resultado contable y el tributario, de acuerdo a lo establecido en el
Boletin Técnico N°60 y boletines complementarios emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas indicadas en la
Circular N°1.466 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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) Efectivo y Efectivo Equivalente

La Sociedad ha considerado como efectivo y efectivo equivalente todas aquellas inversiones de corto plazo que se efectdan como
parte de la administracion habitual de los excedentes de caja y cuyo vencimiento no es superior a 90 dias a la fecha de inversién
incluyendo los depositos a plazo y los instrumentos adquiridos bajo pactos.

Bajo flujos originados por actividades de operacién se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro de la
Sociedady, en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es més amplio que el considerado en el estado de resultados.

m) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Chile, requiere que

la administracién efectle ciertos supuestos y estimaciones que afectan los activos y pasivos informados y a las revelaciones sobre
contingencias de activos o pasivos a la fecha de cierre del balance, como también los montos de ingresos y gastos. Los resultados
reales pudieran diferir de las estimaciones.

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007 no se han efectuado cambios en la aplicacién de
criterios contables que puedan afectar significativamente la interpretacién de los presentes estados financieros.

NOTA 4 - DEPOSITOS A PLAZO

El detalle de este rubro es el siguiente:

2007 2006
M$ M$
Banco BBVA 19.304.258 -
Banco Santander Chile 13.492.777 19.341.920
Banco Estado 10.918.171 7.022.173
Banco Security 10.918.171 -
Banco de Chile 8.727.800 10.656.297
Totales 63.361.177 37.020.390
NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
a) Documentos y cuentas por cobrar a entidades relacionadas de largo plazo:
2007 2006
Sociedad M$ M$
Inversiones LQ SM S.A. - 15.388
Totales - 15.388
b) Documentos y cuentas por pagar a entidades relacionadas de largo plazo:
S
2007 2006 &
Sociedad M$ M$ g
Quinenco S.A. - 1.428.258 E
Inversiones LQ SM S A 27.782 . S
Totales 27.782 1.428.258 =
w
Q
s
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La Sociedad tiene contratadas cuentas corrientes e inversiones de caracter temporal con el Banco de Chile. Los derechos mantenidos
con esta institucion se han clasificado en los distintos rubros de los estados financieros, considerando la naturaleza del saldo y no su
calidad de relacionado, esto para no distorsionar el anélisis de los mismos.

Las operaciones antes descritas con bancos e instituciones financieras, estan sujetas a reajustes e intereses, que son calculados con
tasas de mercado.

Para efectos de presentar las transacciones realizadas con entidades relacionadas, se han considerado como significativos los montos
que superan las UF10.000 o el 1% del total del patrimonio, el que resulte menor.

NOTA 6 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

a) Impuesto a la renta
Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad no efectud provisién de Impuesto a la Renta de Primera Categoria por presentar pérdida
tributaria del ejercicio ascendente a M$2.089.287 (M$4.524.300 de pérdida tributaria del ejercicio en 2006).

Composicién del impuesto a la renta:

2007 2006

M$ M$
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) 924 -
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (268.310) (1.404.322)
Beneficio tributario por pérdidas tributarias (365.251) (828.594)
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provision de valuacion 307.347 709.105
Otros cargos o abonos en la cuenta 823.928 3.033.648
Totales 498.638 1.509.837

b) Impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los impuestos diferidos corresponden a impuestos por recuperar generados por la imputacién de los
dividendos recibidos.

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, la Sociedad ha constituido una provisién de
valuacion sobre los impuestos diferidos del ejercicio, en atencidon a que la devolucion correspondiente al afo tributario 2006 y 2007, no

fue reintegrada en su totalidad a la Sociedad, por el Servicio de Impuestos Internos, al término de cada ejercicio.

Composicién de los impuestos diferidos:

Conceptos 2007 2006
Impuesto diferido  Impuesto diferido  Impuesto diferido  Impuesto diferido
activo pasivo activo pasivo
Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo plazo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Diferencias temporarias
Otros eventos 70.518  391.625 - 391625 - 396732 - 449.529
Pérdida tributaria - 313.393 - - - 678.644 - -
Cuentas complementarias neto de amortizacién - - - - - - - -
Provision de valuacion - (313.393) - - - (229.115) - -
Totales 70.518 391.625 - 391.625 - 846.261 - 449.529
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c) Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el saldo corresponde a pagos provisionales mensuales por un monto de M$1.481 y M$992,
respectivamente.

d) Utilidades retenidas
El detalle de las utilidades retenidas al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

M$
Utilidades con crédito 17% de terceros 18.804.954
Utilidades con crédito 16,5% de terceros 29.028.633
Utilidades con crédito 16% de terceros 1.792.499
Utilidades con crédito 15% de terceros 7.297.948
Utilidades sin crédito de terceros 1.376.140
NOTA 7 - OTROS ACTIVOS CIRCULANTES
El detalle de otros activos circulantes es el siguiente:
2007 2006
M$ M$
Operaciones con pacto de retroventa 3.711.117 1.156.842
Totales 3.711.117 1.156.842
NOTA 8 - INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS
El detalle de las inversiones en empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:
. . . . Valor
. Pais de Porcentaje de Patrimonios  Resultado Resultado Resultado .
Sociedad . L, . L. VPP R contabilizado
origen participacién sociedades del ejercicio  devengado no realizado . .,
de la inversion
% M$ M$ M$ M$ M$ M$
Banco de Chile Chile 22,32028 1.051.392.627 242.287.692 52.854.702 234.673.778 - 234.673.778
SM Chile S.A. Serie B Chile 47,87739 497.479.497 39.151.055 19.664.204 239.099.879 - 239.099.879
SM Chile S.A. Serie D Chile 1,84013 497.479.497 39.151.055 755.772 9.189.603 - 9.189.603
Inversiones LQ SM S.A. Chile 99,99000 13.114.992 117.671 117.660 13.113.681 (413.279) 13.526.960
Totales 496.076.941 (413.279)  496.490.220
El detalle de las inversiones en empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:
, . . . Valor
. Pais de Porcentaje de Patrimonios  Resultado Resultado Resultado .
Sociedad . L, . L VPP . contabilizado
origen participacion sociedades del ejercicio  devengado no realizado ; ,,
de la inversion
% M$ M$ M$ M$ M$ M$
Banco de Chile Chile 20,71134 896.393.211 209.695.987 43.430.843 185.655.020 - 185.655.020
SM Chile S.A. Serie B Chile 47,87739 441.063.311 35.388.108 17.774.208 212.000.888 - 212.000.888
SM Chile S.A. Serie D Chile 1,84013 441.063.311 35.388.108 683.131 8.148.084 - 8.148.084
Inversiones LQ SM S.A. Chile 99,99000 10.813.901 71.077 71.070 11.358.577 (441.271) 11.799.848
Totales 417.162.569  (441.271)  417.603.840

N ‘ LQIF Memoria Anual 2007
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La participacién que LQ Inversiones Financieras S.A., mantiene en Banco de Chile es la siguiente:

1. Participacién accionaria
Al 31 de diciembre de cada afio, la participacién accionaria que la Sociedad mantiene en SM Chile S.A. y en Banco de Chile es la

siguiente:
Acciones de LQ Porcentaje de participacion
Acciones emitidas Inversiones Financieras S.A. sobre SM Chile S.A.
2007 2006 2007 2006 2007 2006
SM Chile S.A. serie A (*) 567.712.826 567.712.826 377.528.973 377.528.973 3,11% 3,11%
SM Chile S.A. serie B 11.000.000.000 11.000.000.000 5.811.598.701 5.811.598.701 47,88% 47,88%
SM Chile S.A. serie D 429.418.369 429.418.369 223.364.308 223.364.308 1,84% 1,84%
SM Chile S.A. serie E 141.373.600 141.373.600 - - -
Totales 12.138.504.795 12.138.504.795 6.412.491.982 6.412.491.982 52,83% 52,83%
(*) Indirectamente a través de la filial LQ SM S.A.
Acciones de LQ Porcentaje de participacion
Acciones emitidas Inversiones Financieras S.A. sobre Banco de Chile
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Banco de Chile 71.996.083.216  69.037.564.665 16.069.727.378  14.298.602.743 22,32% 20,71%

2. Reconocimiento de los resultados de SM Chile S.A.

La novacion de la obligacién subordinada pactada conforme a la ley 18.818 el 10 de noviembre de 1989, extinguié los derechos a
dividendos de las acciones serie A de la Sociedad antes denominada Banco de Chile (actual Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A))
mientras no sea extinguida la totalidad de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile.

De acuerdo a lo anterior, los excedentes generados por la Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. después de la provisién del pago
de la cuota anual de la obligacién subordinada de la filial Sociedad Administradora de la Obligacién Subordinada S.A., sélo podran ser
distribuidos como dividendos a los accionistas de las series B, D y E.

Por lo expuesto, la utilidad devengada del ejercicio se reconoce en los estados financieros de la matriz con base en el porcentaje de
participacion que tienen los accionistas con derecho a dividendos.

3. Derecho a voz y voto en Banco de Chile

Los derechos a voz y voto de las 40.732 millones de acciones del Banco de Chile que pertenecen a SM Chile S.A. y a SAOS S.A.
son ejercidos por los accionistas de SM Chile S.A. quienes podrén concurrir a las juntas de accionistas del Banco. Los derechos
correspondientes a las acciones de propiedad de SM Chile S.A. son ejercidos proporcionalmente por todas sus series accionarias,
es decir, las acciones de las series A, B, D, y E. En tanto, aquellos correspondientes a las acciones de propiedad de SAOS S.A. son
ejercidos por las series A, By D.
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En consecuencia, al 31 de diciembre de cada afo los derechos a voz y voto sobre el Banco de Chile se distribuyen de la siguiente

forma:

N° de votos en Participacion Numero Derechos a voto

Acciones el Banco de Chile de LQIF de votos
(millones) en cada serie para LQIF PErE (Kol
2007 2007 2007 2007 2006

De propiedad de SM Chile S.A. y SAOS S.A.
SM Chile S.A. Serie A (*) 1.921 66,50% 1.277 1,78% 1,85%
SM Chile S.A. Serie B 37.217 52,83% 19.663 27,31% 28,49%
SM Chile S.A. Serie D 1.453 52,02% 756 1,05% 1,09%
SM Chile S.A. Serie E 141 -
Total derechos a voz y voto SM Chile S.A. 40.732 21.696 30,14% 31,43%
Otros accionistas del Banco de Chile 31.264 16.060 22,32% 20,71%
Total derechos a voz y voto en Banco de Chile 71.996 52,46% 52,14%

(*) Indirectamente a través de la filial LO SM S.A.

4. Derecho a dividendos de Banco de Chile
Al 31 de diciembre de cada afio, los derechos sobre las distribuciones de dividendos del Banco de Chile son los siguientes:

Serie Derechos a dividendos % de participacion de LQIF
2007 2006 2007 2006
SM Chile S.A. Serie A (*) - - - -
SM Chile S.A. Serie B 15,28% 15,93% 8,07% 8,42%
SM Chile S.A. Serie D 0,60% 0,62% 0,31% 0,32%
SM Chile S.A. Serie E 0,20% 0,21% - -
SAOS S.A. 40,50% 42,24% N/A N/A
Banco de Chile 43,42% 41,00% 22,32% 20,71%
Totales 100,00% 100,00% 30,70% 29,45%

(*) Indirectamente a través de la filial LQ SM S.A.

Las filiales Banco de Chile y SM Chile S.A. estan acogidas a las disposiciones de los parrafos tercero y quinto de la Ley No19.396 sobre
modificacion de las condiciones de pago de la Obligacién Subordinada de la deuda subordinada con el Banco Central de Chile.

Producto de esto, la filial Banco de Chile debe repartir como dividendo a mas tardar en abril de cada afio las utilidades obtenidas en el
ejercicio anterior. Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, el Directorio del Banco de Chile acordé repartir el 70% de las
utilidades y capitalizar el 30% restante, mediante la emision de acciones liberadas de pago sin valor nominal. Esta decisién fue ratificada
por la Junta de Accionistas del Banco celebrada el 22 de marzo de 2007.

De esta forma, la Sociedad percibié como dividendo en marzo de 2007 la suma de M$40.346.472 (histéricos).

5. Capitalizacién de utilidades Banco de Chile

Con fecha 23 de marzo de 2006, la Junta Extraordinaria de Accionistas de la filial Banco de Chile, acordé aumentar su capital, mediante
la capitalizacién del 30% del total de las utilidades del ejercicio 2005, emitiendo acciones liberadas de pago o “crias”, sin valor nominal.
Con fecha 28 de marzo de 2006 el Banco Central de Chile comunicé su decision de optar por el pago en dinero efectivo de la totalidad
de las utilidades que le corresponden en su calidad de acreedor de la Obligacién Subordinada.

El monto capitalizado por la filial Banco de Chile ascendié a la suma de M$30.984.357 (histéricos), mediante la emision y distribucion de
957.781.060 acciones el 11 de mayo de 2006, a razén de 0,02461 acciones liberadas por cada accién de la filial Banco de Chile. De esta
manera, el capital de la filial Banco de Chile quedé dividido en 69.037.564.665 acciones nominativas sin valor nominal, integramente
suscrito y pagado.
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Producto de lo anterior, la Sociedad reconocié un aumento proporcional en su participacion en Banco de Chile, generado en la opcién
tomada por el Banco Central de Chile de no recibir su proporcion de los resultados del ejercicio 2005 cancelados en acciones y solicitar
su pago en efectivo, lo cual implicé un aumento en la participacién de un 20,29% a un 20,71%. Dado que las acciones crias fueron

emitidas a $32,35, y al aumento de participacién proporcional, por ambos efectos se ha generado un Menor valor de inversién, por un
monto de M$6.896.901 (histéricos).

Con fecha 22 de marzo de 2007, la Junta Extraordinaria de Accionistas de la filial Banco de Chile, acordé aumentar su capital, mediante
la capitalizacién del 30% del total de las utilidades del ejercicio 2006, emitiendo acciones liberadas de pago o “crias”, sin valor nominal.
Con fecha 26 de marzo de 2007 el Banco Central de Chile comunicé su decisién de optar por el pago en dinero efectivo de la totalidad
de las utilidades que le corresponden en su calidad de acreedor de la Obligacion Subordinada.

El monto capitalizado por la filial Banco de Chile ascendié a la suma de M$33.832.753 (histéricos), mediante la emisién y distribucion
de 882.459.200 acciones liberadas de pago, a razén de 0,02213 acciones por cada accién de la filial Banco de Chile. De esta manera,
el capital de la filial Banco de Chile quedé dividido en 69.920.023.865 acciones nominativas sin valor nominal, integramente suscrito y
pagado.

Producto de lo anterior, la Sociedad reconocié un aumento proporcional en su participacion en Banco de Chile, generado en la opcién
tomada por el Banco Central de Chile de no recibir su proporcién de los resultados del ejercicio 2006 cancelados en acciones y solicitar
su pago en efectivo, lo cual implicé un aumento en la participacién de un 20,71% a un 21,09%. Dado que las acciones crias fueron
emitidas a $38,34, y al aumento de participacién proporcional, por ambos efectos se ha generado un Menor valor de inversién, por un
monto de M$7.598.908 (historicos).

6. Aumento de capital en Banco de Chile

Con fecha 17 de mayo de 2007, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la filial Banco de Chile, acordé aumentar su capital
en la suma de $110 mil millones mediante la emision de 2.516.010.979 acciones de pago, sin valor nominal. La Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras aprobd el aumento de capital social con fecha 1 de junio de 2007 e inscribié en el registro de valores
la mencionada emisién. El plazo para la emisidn, suscripcion y pago de estas acciones es de 3 afios a contar del 17 de mayo de 2007.
Al 31 de Diciembre de 2007 LQIF ha suscrito y pagado 1.311.422.702 acciones de pago, aumentando su participacion a un 22,32% y
generando un menor valor de inversion por M$25.897.144 (histéricos).

7. Acuerdo con los reguladores de las sucursales Nueva York y Miami del Banco de Chile

En septiembre de 2004, la Agencia Federal Office of the Comptroller of the Currency (OCC) y el Federal Reserve Bank of Atlanta
revisaron nuestras filiales de Nueva York y Miami respectivamente, para efectos de evaluar entre otros, el cumplimiento con los
requerimientos de la US Bank Secrecy Act y de otras normativas sobre prevencién de lavado de activos de Estados Unidos. Como
consecuencia de dichas revisiones, con fecha 1 de febrero de 2005, el Banco de Chile acordd con la OCC la emisién de una orden
de consentimiento ("Consent Order”) y con el Federal Reserve Bank of Atlanta, la emisién de una orden de cesar y desistir ("Cease
and Desist Order”). De conformidad con lo dispuesto en dichas 6rdenes, se definié un plan de accién que incluyé la elaboracién 'y
mantencién de programas disefados para fortalecer el cumplimiento con las regulaciones antes indicadas.

Por otra parte, con fecha 31 de diciembre de 2007 Banco de Chile y Citibank N.A. suscribieron el “Contrato de Compraventa de Activos
y Asuncién de Pasivos” de las Sucursales de Miami y Nueva York, con efecto 1 de enero de 2008, por el cual Citibank N.A. adquirié sus
activos y asumio sus pasivos con ciertas exclusiones, previa autorizacion de la agencia federal Office of the Comptroller of the Currency
(OCQ) y el Federal Reserve Bank of Atlanta, pagéandose a Banco de Chile, con fecha 3 de enero de 2008, un precio total de $130
millones de ddlares.

Como consecuencia de lo anterior, las sucursales de Miami y Nueva York del Banco de Chile han entrado en un proceso de liquidacion
de los activos no transferidos bajo la condicién de una entidad no bancaria que concluird a més tardar el 30 de junio de 2008.

8. Resultados no realizados

Como consecuencia del aporte de 377.528.973 acciones serie A de la Sociedad Matriz del Banco de Chile, efectuada por LQIF en el afio
2002, a su filial LQ SM S.A., se generd un resultado no realizado de M$473.683 (histérico), el que es amortizado en el plazo de 20 arios,
a partir de septiembre de 2002, fecha en que inicié sus operaciones la mencionada filial. El monto en resultados al 31 de diciembre de
2007 asciende a M$28.300 (M$28.300 en 2006).
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NOTA 9 - MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

a) Menor valor de inversiones

2007 2006
Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
Sociedad en el periodo menor valor en el periodo menor valor
M$ M$ M$ M$
Banco de Chile 9.715.022 141.483.760 8.601.017 115.460.646
SM Chile S.A. Serie B 12.305.140 158.790.109 12.305.140 171.095.250
SM Chile S.A. Serie D 369.425 4.692.382 369.425 5.061.807
Totales 22.389.587 304.966.251 21.275.582 291.617.703
b) Mayor valor de inversiones
2007 2006
Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
Sociedad en el periodo mayor valor en el periodo mayor valor
M$ M$ M$ M$
SM Chile S.A. Serie B 311.243 5.602.373 311.243 5.913.616
SM Chile S.A. Serie D 11.961 215.296 11.961 227.257
Totales 323.204 5.817.669 323.204 6.140.873

NOTA 10 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Las deudas de largo plazo con vencimiento en el corto plazo con instituciones bancarias, se detallan como sigue:

2007 2006
M$ M$

Largo plazo porcién corto plazo
Pagadero en UF:
Banco BCI 1.357.395 -
Banco BBVA 5.280.471 5.499.942
Totales 6.637.866 5.499.942
Pagadero en $:
Banco BClI - 1.385.721
Totales - 1.385.721

X ‘ LQIF Memoria Anual 2007
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NOTA 11 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El detalle de vencimientos de las obligaciones con bancos e instituciones financieras al 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

M$
Afos de vencimiento:
Més de 1 hasta 2 afios 6.391.106
Més de 2 hasta 3 6.391.106
Mas de 3 hasta 5 7.729.373
Mas de 5 hasta 10 1.338.834
Total 21.850.419
NOTA 12 - OBLIGACIONES CON EL PUBLICO CORTO Y LARGO PLAZO (BONOS)
Monto Periodicidad Valor par Colocacién
N° de inscripcién nominal Unidad en Chile
o identificacién colocado de reajuste Tasade Plazo Pago de Pago de oenel
del instrumento  Serie vigente  del bono interés  final intereses amortizacion 2007 2006 extranjero
% M$ M$
Bono largo plazo - porcién corto plazo
385 A - UF 3,25 15/05/10 Anual Anual 1.607.446 1.613.230  Nacional
384 B - UF 4,75 15/05/25 Anual Anual 1.762.007 1.768.348  Nacional
Total porcién corto plazo 3.369.453  3.381.578
Bonos largo plazo
385 A 4.000.000 UF 3,25 15/05/10 Anual Anual 78.490.640 78.773.088  Nacional
384 B 3.000.000 UF 4,75 15/05/25 Anual Anual 58.867.980 59.079.817  Nacional
Total largo plazo 137.358.620 137.852.905
NOTA 13 - PROVISIONES Y CASTIGOS
El detalle del rubro Provisiones y Castigos se muestra a continuacion:
2007 2006
M$ M$
Honorarios auditores externos 7.260 4.766
Memoria y publicacién balance 3.000 2.470
Asesorias 65.067 -
Totales 75.327 7.236
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NOTA 14 - CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

a) Durante los ejercicios 2007 y 2006 el patrimonio ha experimentado las siguientes variaciones:

Sobreprecio Déficit

Capital Otras Resultados B} Resultado
pagado en vejnta reservas acumulados periodo de del ejercicio otal
de acciones desarrollo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2006 461.428.741 - (1.697.413) - (97.557)  26.483.045 486.116.816
Distribucion resultado del ejercicio anterior - - - 26.385.488 97.557  (26.483.045) -
Dividendo definitivo ejercicio anterior - - - (7.872.524) - - (7.872.524)
Reconocimiento proporcional de variacién patrimonial - - 8.095.446 8.095.446
Revalorizacién capital propio 9.690.003 - (35.646) 404.516 - - 10.058.873
Resultado del ejercicio - - - - - 32945916 32.945.916
Saldo final al 31 de diciembre de 2006 471.118.744 - 6.362.387 18.917.480 - 32.945.916 529.344.527
Saldos actualizados 505.981.531 - 6.833.204 20.317.375 - 35.383.914 568.516.024
Saldo inicial al 1 de enero de 2007 471.118.744 - 6.362.387 18.917.480 - 32945916 529.344.527
Distribucion resultado del ejercicio anterior - - - 32945916 - (32.945.91¢) -
Dividendo definitivo ejercicio anterior - - - (9.779.394) - - (9.779.394)
Aumento de capital 55.000.000 8.628.950 - - - - 63.628.950
Reconocimiento proporcional de variacién patrimonial - - 26.366.183 - - - 26.366.183
Gastos por colocacion de acciones - (4.245) - - - - (4.245)
Revalorizacion capital propio 36.924.423  323.450 470.817  3.182.672 - - 40.901.362
Resultado del ejercicio - - - - - 47514989 47.514.989
Saldo final al 31 de diciembre de 2007 563.043.167 8.948.155 33.199.387 45.266.674 - 47.514.989 697.972.372
b) Nimero de acciones:
Serie N° de acciones suscritas N° de acciones pagadas N° de acciones con derecho a voto
Unica 448.700.000 448.700.000 448.700.000
c) Capital:
Serie Capital suscrito Capital pagado
M$ M$

Unica 563.043.167 563.043.167

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 31 de mayo de 2007, se acordé aumentar el capital de la sociedad
mediante la emision de 27.931.936 acciones sin valor nominal, por un monto de M$55.000.000. De esta forma el capital social quedé
conformado por un monto de M$526.118.744 (histéricos), dividido en 448.700.000 acciones de una misma serie sin valor nominal.

Durante el mes de julio de 2007, los accionistas de la Sociedad suscribieron y pagaron 10.437.900 acciones por un valor total de
M$23.777.536 (histéricos) equivalentes a $2.278 por accion generando un sobreprecio en colocacion de acciones por un monto de
M$3.224.557 (histéricos).

Durante el mes de agosto de 2007, los accionistas de la sociedad suscribieron y pagaron 17.494.036 acciones por un monto ascendente
a M$39.851.414, equivalentes a $2.278 por accidn, generando un sobreprecio en colocacién de acciones por un monto de M$5.404.393
(historicos).
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Producto de la colocacion de acciones se han generado gastos por emision por un monto de M$4.245 (histéricos), los cuales han
sido descontados de los sobreprecios en venta de acciones, de acuerdo a lo establecido en la Circular No1.370 emitida por la

Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 15 - OTROS EGRESOS FUERA DE LA EXPLOTACION

El detalle del rubro Otros egresos fuera de la explotacién a continuacién:

2007 2006
M$ M$
Otros egresos fuera de la explotacion
Asesorias 61.679 63.469
Amortizacién pérdida no realizada 28.300 28.300
Compra opcién acciones Banco Chile 50.178 -
Totales 140.157 91.769
NOTA 16 - CORRECCION MONETARIA
El detalle de la cuenta correccién monetaria al cierre de cada ejercicio, es el siguiente:
Indice de 2007 2006
reajustabilidad M$ M$
Activos
Inversiones en empresas relacionadas IPC 27.363.326 6.719.091
Menor valor de inversiones IPC 21.956.202 6.464.630
Inversiones en pactos UF 4.028.395 1.179.211
Otros activos no monetarios UF - 25
Cuentas de gastos y costos IPC 908 107
Total abonos 53.348.831 14.363.064
Pasivos
Patrimonio IPC (40.901.362) (10.803.230)
Mayor valor de inversiones IPC (423.114) (132.954)
Cuentas por pagar empresas relacionadas UF (162.188) (183.136)
Pasivos no monetarios UF (10.469.181) (3.297.075)
Total cargos (51.955.845) (14.416.395)
Utilidad (pérdida) por correccién monetaria 1.392.986 (53.331)
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NOTA 17 - ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

El efectivo y efectivo equivalente se compone como sigue al cierre de cada ejercicio:

2007 2006
M$ M$
Disponible 24.699 11.798
Depositos a plazo - 1.846.845
Otros activos circulantes (pactos vencimiento a menos de 90 dias) 3.711.117 1.156.842
Totales 3.735.816 3.015.485

NOTA 18 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

La Sociedad esté sujeta a ciertos covenants financieros contenidos en el Contrato de Emisién de Bonos y otros contratos de crédito. Las
principales restricciones al 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:

La Sociedad debera mantener en sus estados financieros trimestrales un nivel de endeudamiento sobre activos totales no superior a
0,40 veces, medidos sobre cifras de su balance individual.

Durante los tres meses anteriores al pago de los cupones de estas emisiones deberad mantener una reserva de liquidez por un monto
equivalente a, al menos, el pago que corresponda efectuar a los tenedores de bonos en dicha fecha.

El emisor deberad mantener el control del Banco de Chile, y, el actual controlador del emisor debe mantener tal calidad.

NOTA 19 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

La Sociedad no ha recibido cauciones de terceros que informar, al 31 de diciembre de 2007.

NOTA 20 - SANCIONES

Mediante Resolucion Exenta N° 216 de fecha 18 de mayo de 2007 la Superintendencia de Valores y Seguros aplicd una sancion de
censura al gerente general, dado que se transgredié lo dispuesto por la seccion Il de la Circular N° 1.481 de ese Organismo, debido a
que la Sociedad no envié la lista de accionistas dentro del periodo indicado en la citada normativa.

Esta sancién no fue reclamada judicialmente.
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NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 1 de enero de 2008 se materializé la fusion por incorporacién de Citigroup Chile Il S.A., filial chilena de Citigroup, en LQIF,
absorbiendo esta Ultima a la primera y, en consecuencia, adquiriendo todos sus activos, pasivos y sucediéndola en todos sus derechos
y obligaciones, e incorporandose por consiguiente a su patrimonio aquel de Citigroup Chile Il, como asimismo, quedando la sociedad
absorbida disuelta a la fecha indicada, debiendo entenderse, para todos los efectos legales, que LQIF es la sucesora y continuadora
legal de Citigroup Chile Il.

Con fecha 8 de enero de 2008, se inform¢ a la Superintendencia de Valores y Seguros lo siguiente:

"De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores y la Norma de Caracter General N° 30,
informo a ustedes que en Sesion Ordinaria de Directorio No77 de LQ Inversiones Financieras S.A. (la "Sociedad”), celebrada el 7 de
enero de 2008, se constituyo el directorio de la Sociedad, elegido por la Junta Extraordinaria de Accionistas, con fecha 27 de diciembre
de 2007. Segun se informé por carta del 28 de diciembre de 2007, dicho directorio se encuentra integrado por los sefiores Guillermo
Luksic Craig, Andrénico Luksic Craig, Francisco Pérez Mackenna, Pablo Granifo Lavin, Manuel José Noguera Eyzaguirre, Fernando
Quiroz y Raul Anaya, y durara hasta la primera Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad que se celebre durante el afio 2008.

En la referida Sesion Ordinaria N° 77, todos los sefiores directores aceptaron sus cargos y procedieron a elegir como Presidente de la
Sociedad a don Guillermo Luksic Craig y como Vicepresidente a don Andrénico Luksic Craig.

En la misma Sesidn se aceptd la renuncia de don Luis Fernando Antlnez Bories al cargo de Gerente General y se designé en dicho
cargo al suscrito, Rodrigo Manubens Moltedo, asumiendo las funciones de inmediato”.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no hay otros hechos de caracter financiero,
contable o de otra indole que pudieran afectar significativamente la interpretacién de los mismos.

NOTA 22 - MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no se ve afectada por este concepto, dado que LQ Inversiones Financieras S.A., es una sociedad de inversion.
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Analisis Razonado Estados Financieros Individuales

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Estado de resultados

LQ Inversiones Financieras (“LQIF") informé para el afio 2007 una utilidad de $47.515 millones, superior en un 34,3% a la registrada en
el mismo periodo del afio anterior. Esta variacion positiva es producto de los mejores resultados no operacionales, principalmente por
la mayor utilidad correspondiente a su inversién en el Banco de Chile, a menores gastos financieros (netos) y a la mayor utilidad por
correccion monetaria, parcialmente compensados por los menores beneficios tributarios y una mayor amortizacién del menor valor de
inversion.

Resultado fuera de explotacién

LQIF registré en el afio 2007 una utilidad fuera de explotacion de $46.787 millones, superior en un 39,4% a la registrada en el mismo
periodo del afio anterior. Esta variacion positiva proviene principalmente (i) de la mayor utilidad obtenida por su inversién en el Banco
de Chile, que fue de $73.275 millones, comparado con los $61.888 millones obtenidos en el mismo periodo de 2006 (ver cuadro N° 2
abajo), (i) de menores gastos financieros (netos) y (iii) por la mayor utilidad por correccién monetaria generada durante el afo. Dichos
incrementos fueron parcialmente compensados por una mayor amortizacion del menor valor de inversion.

La inversién en empresas relacionadas de LQIF se compone principalmente de una participacién econémica (resultados) de un 30,7%
(directa e indirectamente a través de SM Chile) en el Banco de Chile.

Cuadro N° 1: Composicién del resultado

Cifras en MM$ de 31.12.07

2007 2006
Resultado de explotacion (94) (20)
Ingresos financieros 1.702 879
Utilidad inversion EERR 73.392 61.959
Amortizacién menor valor de inversiones (22.389) (21.276)
Gastos financieros (7.171) (7.846)
Otros egresos fuera de la explotacion (140) (92)
Correcciéon monetaria 1.393 (53)
Resultado fuera de explotacién 46.787 33.571
Impuesto a la renta 499 1.510
Amortizacién mayor valor de inversiones 323 323
Utilidad del ejercicio 47.515 35.384

La composicién de la amortizacién de menor valor se detalla en el cuadro N° 2.

Cuadro N° 2: Composicién de la utilidad inversién EERR, amortizacién menor y mayor valor de inversién

Utilidad Particip. de LQIF VPP Am. menor valor Am. mayor valor

Sociedad 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

(MM$) (MMS$) % % (MM$) (MM$) (MM$) (MM$) (MM$) (MM$)

Banco de Chile 242.288  209.696 30,70 29,45 73.275 61.888  (22.389) (21.276) 323 323
Inv. LQ SM S.A. 118 71 99,99 99,99 117 71 - - - -
Total 73.392  61.959 (22.389) (21.276) 323 323
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Banco de Chile

Cuadro N° 3: Composicién del resultado consolidado del Banco de Chile

Cifras en MM$ de 31.12.07

2007 2006
Total ingresos de operacién 1.418.265 1.085.799
Margen bruto 691.608 602.331
Margen neto 356.032 278.094
Provisiones por activos riesgosos, neto (52.943) (36.787)
Resultado operacional 303.089 241.307
Resultado no operacional (33.881) (5.731)
Provisién para impuestos (26.920) (25.879)
Interés minoritario - M
Utilidad del ejercicio 242.288 209.696
Total colocaciones 11.785.507 10.295.709
Total activos 14.620.511 13.704.547
Patrimonio 1.051.393 896.393
% Participaciéon de LQIF m 52,5% 52,1%

(1) Participacién directa e indirecta a través de SM Chile S.A. (porcentaje corresponde a derechos a voto).

Ingresos de operacién

El aumento de un 30,6% a $1.418.265 millones en el total de ingresos de operacién se explica, principalmente por: (i) el aumento de
un 40,1% en los ingresos por intereses y reajustes; (i) al aumento de un 9,9% en las comisiones ganadas; y (iii) al aumento en la utilidad
de cambio. Dichos aumentos fueron parcialmente compensados por una disminucién de las utilidades por diferencia de precio. Cabe
destacar que el aumento en ingresos por intereses y reajustes se debiod principalmente: (i) a los mayores niveles de tasas de interés
nominales y (i) al crecimiento de un 10,6% en los activos promedio que generan intereses, asociados principalmente al crecimiento del
portafolio de colocaciones.

Margen bruto

El incremento de un 14,8% a $691.608 millones en el margen bruto se debié principalmente a: () a una sélida expansion de un 10,6% en
el volumen de activos promedios que generan intereses principalmente asociados a colocaciones; (i) al efecto favorable del incremento
en lainflacién, lo que implicé mayores beneficios sobre los activos que generan intereses que son financiados con pasivos que no
devengan intereses como cuentas corrientes y a la vista; y (i) un aumento de un 11,8% de los ingresos netos por comisiones, asociados
principalmente a las filiales administradora de fondos mutuos, corredora de bolsa y corredora de seguro y, en menor medida, a

tarjetas de crédito, cuentas corrientes y cajeros automaticos, y comisiones relacionadas con créditos. Cabe destacar que estos mayores
ingresos fueron parcialmente compensados por: (i) pérdidas en instrumentos financieros producto de la turbulencia que ha afectado los
sistemas financieros mundiales, implicando una caida en el valor de inversiones principalmente latinoamericanos y (ii) menores spreads
de colocaciones.

Margen neto

El margen neto aumenté en un 28,0% a $356.032 millones debido principalmente al incremento del margen bruto (ver Margen Bruto). El
aumento en el margen bruto fue parcialmente compensado por mayores gastos operacionales como consecuencia de la incorporacion
de nuevos empleados, principalmente asociados a la expansion de la banca retail y de la red de distribucién del banco, y a mayores
gastos de arriendo y tecnologia reflejando también el impacto de la expansién del volumen de negocios del banco y su esfuerzo por
modernizar la plataforma tecnologica y operacional del Banco. Adicionalmente, se registraron costos no recurrentes asociados al
Acuerdo de Compra de Activos de las sucursales de Miamiy Nueva York del Banco de Chile por parte de Citibank N.A. por alrededor
de $1.800 millones, y costos incrementales de tecnologia y asesorias asociados a la fusién entre Citibank Chile y Banco de Chile por
otros $1.800 millones, ambos principalmente en el cuarto trimestre de 2007.
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Provisiones por activos riesgosos, neto

Las provisiones por activos riesgosos, neto aumentaron en un 43,9% a $52.943 millones en el afio 2007 en comparacién a los $36.787
millones registrados en el mismo periodo de 2006, debido principalmente a la expansién del portafolio de colocaciones de consumo
en el segmento retail y a un aumento en el riesgo del mismo.

Resultado no operacional

La pérdida no operacional aumenté a $33.881 millones en el afio 2007, comparada con los $5.731 millones del mismo periodo de 2006,
principalmente debido a: (i) la pérdida por correccién monetaria de $37.948 millones en 2007 comparado con los $9.157 millones en el
mismo periodo del afo anterior, como consecuencia de una mayor tasa de inflacion usada para estos propésitos (7,4% en 2007 versus
2,1% en 2006); (ii) menor resultado en sociedades de apoyo al giro, principalmente relacionado a la participacién del banco en el
Administrador Financiero Transantiago AFT; y (iii) menores ingresos no operacionales, debido principalmente al reverso en el afio 2006
de provisiones de impuesto de afios anteriores.

Resultado neto

En cuanto a la utilidad neta, el banco registré un aumento de un 15,5% a $242.288 millones en 2007, debido principalmente al aumento
en el margen neto. Este efecto més que compenso el incremento observado en gastos operacionales y en provisiones por activos
riesgosos, netos, asi como las pérdidas no operacionales reconocidos en el mismo periodo del afio.

Colocaciones

La demanda por créditos continla en niveles importantes a pesar de que los niveles de actividad han moderado su ritmo de
crecimiento afectando principalmente el crecimiento de los créditos de consumo. El total de colocaciones, netas de interbancarias,

del Banco aumentd en un 14,5% en los Ultimos doce meses liderado por los créditos de consumo e hipotecarios para la vivienda en el
sector retail y también por una expansion generalizada en el segmento mayorista. El crecimiento en el sector mayorista fue impulsado
principalmente por préstamos comerciales y colocaciones contingentes del sector financiero e infraestructura seguido por el continuo
crecimiento de los créditos de comercio exterior. En relacion a la cartera vencida, la disminucion de un 7,4% en los Ultimos 12 meses fue
principalmente asociada a créditos comerciales y de vivienda. El ratio de cartera vencida sobre colocaciones mejoré desde un 0,64% en
diciembre de 2006 a un 0,52% en diciembre de 2007.

Banco de Chile, al 31 de diciembre de 2007, se encuentra posicionado en el segundo lugar en términos de colocaciones de bancos en
el sistema financiero, con una participacién de mercado de un 18,5% segin informacion publicada por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras. En términos de rentabilidad sobre el capital y reservas, el banco es lider en el sistema financiero con un
indicador de un 30,0%, superando ampliamente al del sistema financiero de un 16,2%, de acuerdo a la misma fuente.

Balance

Activo

Al 31 de diciembre de 2007, LQIF posee activos totales por $867.292 millones, cifra superior en un 16,1% a la registrada en igual fecha
del afo anterior, debido al (i) aumento de otros activos, principalmente al incremento del valor libro de la inversion en Banco de

Chile, producto de las utilidades del Banco de Chile capitalizadas en el periodo y por la concurrencia de LQIF al aumento de capital
efectuado por el banco; y (i) al aumento del activo circulante, principalmente por un mayor nivel de inversiones de corto plazo. El total
de activos se compone de un 8% de activos circulantes y de un 92% de otros activos, que corresponde principalmente a inversiones en
empresas relacionadas, menor y mayor valor de inversiones, todas relacionadas con el Banco de Chile y SM Chile.
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Cuadro N° 4: Composicién del activo

Cifras en MM$ de 31.12.07

2007 2006
Activo circulante
Efectivo y efectivo equivalente 67.097 38.189
Otros 72 1
Total activo circulante 67.169 38.190
Otros activos
Inversién en empresas relacionadas:
Banco de Chile 234.674 185.655
SM Chile 248.289 220.149
Inv. LOQ SM S.A. 13.527 11.800
Total inversién en empresas relacionadas 496.490 417.604
Menor valor de inversiones 304.966 291.618
Mayor valor de inversiones (5.817) (6.141)
Impuestos diferidos a largo plazo - 397
Otros 4.484 5.325
Total otros activos 800.123 708.803
Total activos 867.292 746.993

Pasivo

Al 31 de diciembre de 2007, el pasivo exigible totalizé $169.319 millones, cifra inferior en un 5,1% a la registrada en igual fecha del
afno anterior, producto principalmente de la disminucion de las obligaciones bancarias y, en menor medida, de las cuentas por pagar a

empresas relacionadas. El pasivo exigible se compone en un 94% de pasivos de largo plazo.

Cuadro N° 5: Composicién del pasivo exigible

Cifras en MM$ de 31.12.07

2007 2006
Pasivo exigible circulante
Oblig. inst. financieras LP - porciéon CP 6.638 6.886
Oblig. con el pdblico a CP 3.369 3.381
Otros pasivos CP 75 7
Total pasivo exigible circulante 10.082 10.274
Pasivo exigible largo plazo
Oblig. inst. financieras a LP 21.850 28.921
Oblig. con el publico a LP 137.359 137.853
Docum. y cuentas por pagar a empresas relacionadas 28 1.428
Total pasivo exigible LP 159.237 168.202
Total pasivo exigible 169.319 178.476
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Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2007, el patrimonio fue de $697.972 millones, cifra superior en un 22,8% a la registrada en la misma fecha del
afio anterior, debido a un aumento de capital (neto de gastos) por $63.625 millones, a la utilidad de los Ultimos doce meses y por
una variacion positiva en otras reservas de $26.366 millones, relacionada con el efecto patrimonial que se produjo en 2007 por la
capitalizacién del 30% de las utilidades del Banco de Chile correspondiente al afio 2006 y por el aumento de capital realizado por el
banco durante el afio 2007. Los mencionados aumentos fueron parcialmente compensados por el pago de dividendos.

De acuerdo con lo anterior, el valor libro de las acciones de LQIF al 31 de diciembre de 2007 fue de $1.555,54 por accién y la utilidad

por accién generada durante el afio 2007 fue de $105,89 por accién.

Tendencia de indicadores

Indicadores financieros 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
LIQUIDEZ

Liquidez corriente 6,7 8,3 3,7
Razén &cida 6,7 8,3 3,7
ENDEUDAMIENTO

Razén endeudamiento 0,24 0,25 0,31
Deuda CP/Total deuda 6,0% 5,0% 5,8%
Deuda LP/Total deuda 94,0% 95,0% 94,2%
Cobertura gastos financieros veces 7,56 6,50 5,32
ACTIVIDAD

Total activos MM$ 867.292 854.549 746.993
Rotacién inventarios veces - . -
Permanencia inventarios dias - - -
RESULTADOS

Ingresos MM$ - - -
Costos de explotacién MM$ - - -
Resultado operacional MM$ - - -
Gastos financieros MM$ (7.171) (5.456) (7.847)
Resultado no operacional MM$ 46.787 29.814 33.571
RAIIDAIE MM$ 76.254 51.852 62.673
Utilidad del periodo MM$ 47.515 30.514 35.384
RENTABILIDAD

Rentabilidad del patrimonio 7,5% 4.9% 6,4%
Rentabilidad del activo 5,9% 3,8% 4.8%
Rendimiento activos operacionales 0,0% 0,0% 0,0%
Utilidad neta por accion $ 105,89 68,00 84,09
Retorno de dividendos 0,0% 0,0% 0,0%

Diferencias entre valor libro y valor de mercado de los principales activos

La valorizacién de los activos incluye el ajuste de correccidon monetaria y provisiones para llevar algunos de los activos a su posible valor
de mercado.

Los principales activos corresponden a las inversiones en sociedades filiales cuyo método de valorizacién es la aplicacion de la
metodologia del Valor Patrimonial Proporcional (VPP), lo cual genera diferencias en relacién al valor de mercado de dichas inversiones.
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Anélisis de los mercados

LQIF es una sociedad de inversiones y como tal no participa directamente en ningin mercado. Al 31 de diciembre de 2007, su principal
inversion esta concentrada en el sector bancario, mediante la participacion que mantiene en el Banco de Chile. El anélisis del resultado
del Banco de Chile se encuentra en las paginas 88 y 89 de este documento.

Estado de flujo de efectivo resumido

Cifras en MM$ de 31.12.07

2007 2006
Flujo neto originado por actividades de la operacién 38.964 37.732
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 47.720 (14.387)
Flujo neto originado por actividades de inversién (89.512) (35.527)
Flujo neto total del periodo (2.828) (12.182)
Efecto de la inflacion sobre efectivo y efectivo equivalente 3.548 330
Variacién neta del efectivo y efectivo equivalente 720 (11.852)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 3.016 14.867
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 3.736 3.015

Al 31 de diciembre de 2007, LQIF generd un flujo neto total negativo en el periodo de $2.828 millones, que se explica principalmente
por el flujo negativo por las actividades de inversién, que alcanzé a $89.512 millones, compensado parcialmente por el flujo positivo por
las actividades de financiamiento, que alcanzé a $47.720 millones y por el flujo positivo por las actividades de la operacién, que alcanzd
a $38.964 millones.

El flujo negativo por actividades de inversion se compone principalmente de inversiones permanentes en Banco de Chile por $56.955
millones y por inversiones en instrumentos financieros por $32.514 millones. El flujo positivo por actividades de financiamiento se
compone principalmente de la recaudacion por la colocacion de nuevas acciones por $66.014 millones, parcialmente compensado
por el pago de dividendos por $10.376 millones y por el pago de préstamos por $7.914 millones. El flujo positivo por actividades de la
operacion se compone principalmente por los dividendos recibidos de Banco de Chile durante el afio 2007 que alcanzaron a $43.251
millones, compensado parcialmente por los intereses pagados por $6.921 millones.

Andlisis de riesgo de mercado

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 LQIF no mantenia activos o pasivos en moneda extranjera.

En términos de riesgo de tasa de interés, la composicion de la deuda (pasivos que generan intereses) que mantiene LQIF es de 83%
(80% en 2006) a tasa fija, equivalente a $140.728 millones ($142.663 millones en 2006), de los cuales $140.728 millones ($141.234 en 2006)
estan compuestos de obligaciones con el publico y el saldo en 2006 de $1.428 millones corresponde a cuentas por pagar a empresas
relacionadas cuya tasa de interés es revisada periddicamente. El 17% (20% en 2006) restante es a tasa variable, equivalente a $28.488
millones ($35.807 millones en 2006) en pasivos bancarios. La deuda expuesta a riesgo por tasa de interés equivale a un 3% del activo
total al 31 de diciembre de 2007 (5% en 2006). La administracion no ha utilizado mecanismos de cobertura para ella.

Luis Fernando Antinez Bories
Gerente General



